App. Civ. 396/2020/1

QORTI TAL-APPELL

IMHALLFIN

S.T.0. PRIM IMAHALLEF MARK CHETCUTI
ONOR. IMRALLEF CHRISTIAN FALZON SCERRI
ONOR. IMRALLEF JOSETTE DEMICOLI
Seduta ta’ nhar il-Hamis, 7 ta’ Novembru, 2024.

Numru : 12

Rikors numru 396/2020/1 TA

Joseph Filletti, Pismu proprju u bhala eredi universali ta’ martu
Emmanuela Filletti.

V.

GlobalCapital Financial Management Limited (C30053)

II-Qorti:

1. Din hija sentenza dwar zewg appelli mressqa wiehed mill-
kumpanija konvenuta GlobalCapital Financial Management Limited u |-
iehor mill-attur Joseph Filletti mis-sentenza moghtija mill-Prim’Awla tal-
Qorti Civili, nhar il-31 ta’ Jannar, 2023, li biha ¢ahdet [-e¢cezzjoni tal-
preskrizzjoni u I-bgija tal-e¢cezzjonijiet tal-kumpanija konvenuta, u
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lagghet it-talbiet attrici li b’konsegwenza ta’ bejgh hazin ta’ investimenti,
[-attur garrab telf ta’ kapital u telf ta’ gligh u kkundannat lill-kumpanija
konvenuta thallas id-danni likwidati, bl-imghaxijiet hemm indikati lill-atturi.
Bl-ispejjez jithallsu bis-sehem ta’ tlieta minn hamsa mill-kumpanija

konvenuta u |-bqija (i.e. zewg partijiet minn hamsa) mill-attur.

Dahla

2. B’rikors mahluf imressagq fit-8 ta’ Gunju, 2020, I-attur fisser li meta
huwa u martu kellhom il fuq minn sebghin sena u allura kienu
pensjonanti, sehh l-allegat investment misselling fil-konfront tieghu u ta’
martu mill-kumpanija konvenuta. Ifisser li huwa u martu marru biss skola
primarja u ma tghallmux skola. Kemm hu hekk l|-attur jghid li huwa jaf
jiffirma izda ma jafx jaqgra u jikteb, la bil-Malti u wisq angas bl-Ingliz, tant
li dejjem ivvota fl-elezzjonijiet bl-ghajnuna tal-Assistenti Kummissjonarji
Elettorali. Jinghad ukoll mill-atturi li fiz-zmien ta’ qabel ma hareg bil-
pensjoni, huwa kien jahdem ghal rasu fhanut tad-drappijiet u I-jeans u
kien ukoll hairdresser, filwaqt li I-mara tieghu qatt ma hadmet bi gligh u
kienet iddedikat ruhha bhala mara tad-dar u bhala omm ta’ erbat itfal. |l-
mara tal-attur mietet fit-22 ta’ April, 2008, u halliet lill-attur bhala I-werriet

universali taghha.

3. Jissokta jghid li fit-8 ta’” Novembru, 2004, martu u huwa bieghu d-
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dar taghhom fil-Madliena ghas-somma ta’ Lm650,000, liema dar kienet
inbniet minn Filletti stess fuq art fil-Madliena li kienet inxtrat hafna snin
gabel, fis-sena 1978 ghas-somma ta’ madwar Lm2,500. Mir-rikavat tal-
bejgh, il-mizzewgin Filletti nhar is-16 ta’ Novembru, 2004, xtraw
appartament ferm izghar, u garaxx, fis-Swieqgi ghas-somma komplessiva

ta’ Lm150,000 fliema post |-attur ghadu jogqghod fih illum.

4. Jissokta jghid li ghal dak li fadal mis-somma, huma xtaqu i
jinvestuha b’mod prudenti u kawt, u b’mod li taghtih dak il-ftit ta’ rendiment
biex jissupplimenta I-pensjoni tas-sigurta socjali. ll-koppja ddecidiet i
tagsam is-somma bejn [-HSBC u I-kumpanija konvenuta, GlobalCapital,
li kienet gieghda tirriklama b’mod intensiv fuq il-mezzi tax-xandir dwar is-
servizzi ta’ investiment taghha. Madankollu, filwaqt li fl-HSBC Bank Malta
plc investew is-somma fdata fidejhom fi strumenti finanzjarji b’kapital
garantit u li rrendew tajjeb, min-naha I-ohra, fil-kaz tal-GlobalCapital,
ghalkemm dawn gew imwissija li I-investimenti riedu jkunu kawti, u
ghalkemm min-naha tal-GlobalCapital intgal lill-attur u lil martu li I-
investimenti li kienu ged jirrakkomandaw kienu b’kapital garantit, dan ma

kien xejn minnu u b’hekk garrbu telf sostanzjali ferm.

5. L-attur ifisser kif fNovembru 2004, huwa u martu marru fl-ufficcji
tal-kumpanija konvenuta biex jiehdu parir kif I-ahjar jinvestu s-somma li

rcevew mill-bejgh tad-dar. Wagqt il-laqgha, I-attur u martu gew allokati
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bhala “Financial Planning Manager” lil André Micallef. Huma rrispondew
ghall-mistogsijiet kollha li ghamlilhom Micallef u I-attur jichad li qatt urew
xi diffikulta li jaghtu l-informazzjoni kollha. Anzi huwa jghid li dejjem
spjegaw li sa dak iz-zmien ftit li xejn qatt kienu ghamlu investimenti u
ghalhekk xtaqu jiendu parir kif jaghmlu investiment b’mod li jiehdu xi ftit
imghax ta’ kull sena. Huma ghamlu premura kif I-investiment kellu jkun
sigur tant li I-kapital ikun garantit ghaliex huma kienu kawti ferm u ma
ridux jiehdu riskji u ma kienu jifthmu xejn fil-finanzi u ma kellhom I-ebda
esperjenza fdan il-gasam. Micallef galilhom li |-ahjar parir |i seta’
jaghtihom kien li jinvestu fThe Protected Asset Traded Endowment Plan
Fund No 2 (“PATF TEP 2”) liema investiment qalilhom li kien “low risk” u

kellu I-kapital garantit.

6. Jissokta jghid li André Micallef tahom fuljett u galilhom li dak li ged
jghidilhom huwa wkoll ikkonfermat fug dan il-fuljett. Qalilhom li dan il-
prodott kien ta’ sodisfazzjon shih ghal numru kbir ta’ klijenti taghhom u li
anke hafna mill-impjegati tal-kumpanija konvenuta, u tal-familji taghhom,
kienu ged jinvestu fih, u dan ghax jirrendi tajjeb filwaqt li huwa xorta
b’riskju baxx. L-attur jiddikjara li ma ssemma I-ebda riskju tal-prodott minn
Micallef, u dan fl-ebda darba mit-tliet okkazjonijiet separati li nghataw
parir biex jinvestu fil-PATF TEP2: - l-ewwel darba fis-16 ta’ Dicembru,
2004, meta nghataw parir biex jinvestu €90,000, £Stg 96,000 u

US$60,000; - it-tieni okkazjoni kienet fid-19 ta’ April 2006, meta I-atturi
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nghataw parir biex jinvestu s-somma ta’ £Stg 200,000; u - it-tielet
okkazjoni kienet fis-16 ta’ Novembru, 2006, meta nghata I-parir i jsir I-
investiment ta’ €148,100. L-attur jiddikjara li hu u martu dejjem strahu fuq
il-parir tal-kumpanija konvenuta bhala provditur tas-servizzi ta’
investiment licenzjat. Ghalkemm I-attur jiftakar Ii ntalbu li jiffirmaw minn
Micallef diversi drabi, huwa jahlef li dawn il-formoli gatt ma ngraw lilhom,
langas qatt gew magluba ghall-Malti. Huma kienu sempli¢ement jiffirmaw
fil-post fejn jintgal lilhom. Barra minn hekk, l-attur jiddikjara wkoll i hu u
martu gatt ma nghataw kopji tad-dokumenti li kienu ffirmaw u li huma qatt
ma kienu galu lil Micallef li ma jridux kopja tal-istess. Dawn il-kopji

nghataw mill-kumpanija konvenuta biss fDicembru 2019.

7. Jinghad mill-attur Ii fis-sajf tas-sena 2010, huwa sar jaf i |-
investiment fil-PATF TEP 2 beda jgarrab telf kapitali sostanzjali ferm u
mar jilmenta mal-kumpanija konvenuta dwar dan. Sahaq maghha kif
dejjem kien intgal lilu u lil martu li dan huwa investiment ta’ riskju baxx u
bil-kapital garantit. Sadattant André Micallef ma kienx ghadu jahdem mal-
kumpanija konvenuta u d-diversi uffi¢jali li kienu jkellmuh kienu kollha
jghidulu li jekk jigbed kollox issa, jigifieri gabel ma jghaddu hames snin
mill-investiment, huma jehlu penali ta’ 5%, u apparti minn hekk il-PATF
kien ghamel restrizzjonijiet fuq il-bejgh. Dawn I-uffi¢jali kollha tawh parir
biex ma jippanikjax u jistenna ghaliex il-prezz jirkupra. 1zda minkejja li

huwa stenna ferm biex forsi I-prezz tal-PATF TEP 2 jirkupra, sena wara
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I-ohra I-prezz baqa’ qatt ma rkupra I-kapital, u dan minbarra li gatt ma
kien dahhal I-ebda imghax. Fis-sena 2015, I-attur iddecieda li jibda jbiegh
parti mill-investiment u fis-sena 2017 biegh dak li kien baqga’. Ir-rizultat ta’
dan kien li I-esponenti garrab it-telf kapitali kif §ej:

- Fl-ewwel i_nvestiment ta’ disghin elf €90,000 li sar fDicembru 2004

u nbiegh fGunju 2015, huwa sostna telf kapitali ta’ €817, minghajr

gatt ma dahhal ebda dhul matul aktar minn ghaxar snin;

- Fit-tieni investiment, dak ta’ £5tg96,000 li sar fDicembru 2004 u

nbiegh fMejju 2015, huwa sostna telf kapitali ta’ £5tg5,976, minghajr

gatt ma dahhal ebda dhul matul aktar minn ghaxar snin;

- Fit-tielet investiment, dak ta’ US$60,000 li sar fDicembru 2004 u

nbiegh f'April 2015, ma sar I-ebda telf, anzi qligh ta’ US$5,314 anke

jekk ma kien hemm I-ebda dhul matul aktar minn ghaxar snin;

- Fir-raba’ investiment, dak ta’ £S5tg200,000 li sar fApril 2006 u i

nbiegh fMejju 2015, l-attur sofra telf kapitali ta’ £Stg34,549 u

minghajr ebda dhul faktar minn disa’ snin;

- Fil-hames investiment, dak ta’ €148,100 li sar fNovembru 2006 u

li nbiegh fMarzu 2017, l-attur sofra telf kapitali ta’ €18,986

ekwivalenti ghal 13%, minghajr ebda dhul matul hdax ‘il sena.
8. llli I-attur jghid li sadattant, il-kumpanija konvenuta bagghet qatt ma
ghadditlu kopja tad-dokumenti ffirmati minnhom fil-process li sar fl-
investimenti mertu ta’ din il-kawza. Kien biss fid-19 ta’ Novembru, 2019,
permezz tal-konsulent finanzjarju Paul Bonello, li I-attur ghamel ilment bil-
miktub mal-kumpanija konvenuta, fejn talab kopji tad-dokumenti kollha li
fughom ittiehdet il-firma tieghu u ta’ martu, u talab kumpens ghat-telf li
garrab fuq il-PATF TEP 2. Permezz tat-twegiba tal-5 ta’ Dicembru 2019,

il-kumpanija konvenuta c¢ahdet dan I-ilment u ghaddiet kopji tad-

dokumenti ffirmati mill-attur u martu, inkluz zew§ Opening of Account and
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Client Profiles, Experienced Investor Declaration u diversi File Notes.

9. Jinghad mill-attur li dan I|-investiment tal-PATF TEP 2 huwa
strument finanzjarju kumpless tat-tip asset backed securities li jinvesti fi
traded life policy investments, u li huwa ta' riskju gholi, tant li huwa tat-tip
Professional Investor Fund u intiz biss ghal Experienced Investors fl-
istess tip ta’ investiment. 1zda I-attur u martu ma kellhom |-ebda taghrif,
tahrig jew esperjenza prec¢edenti f'dan it-tip ta’ investiment specjalizzat li

I-kumpanija konvenuta bighitilhom permezz tar-rapprezentanti taghha.

10. L-attur jilmenta Ili |-kumpanija konvenuta, b’nuqgas ta’ hila,
prudenza, diligenza u attenzjoni, u bi ksur c¢ar tal-obbligi legali u
professjonali taghha, tat parir lilu u lil martu biex jinvestu flushom f'dan il-
prodott spekulattiv minkejja li huma kienu ddikjaraw li kellhom attitudni ta’
riskju kawt u konservattiv u li ma ridux jiendu riskju ghal kapital. Jinsisti i
I-kumpanija konvenuta, kemm verbalment u kif ukoll permezz ta’
brochure i ddistribwiet lill-attur u lil martu, zvijathom meta qaltilhom u

ttamathom li dan Il-investiment kien ta’ riskju baxx.

11. Jishaqlil-investiment imsemmi ma kienx tajjeb u idoneju ghalihom,
jew ahjar ma kienx suitable, kif ir-regim regolatorju applikabbli jesigi.
Langas ma kien kompatibbli ma¢-¢irkostanzi taghhom, mal-assenza totali

taghhom ta’ taghrif u esperjenza precedenti f'dan it-tip ta’ investimenti, u
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mal-loss absorption capacity taghhom, kif mehtieg mir-regim regolatorju

applikabbli u r-Regoli tal-MFSA applikabbli fiz-zmien tal-bejgh.

12. Barra minn hekk, l-attur jixli lill-kumpanija konvenuta li nagset taghti
lill-attur u lil martu l-informazzjoni kollha mehtiega u rilevanti dwar in-
natura ta’ dawn Il-investimenti u r-riskji involuti fihom, u nagset milli
taccerta ruhha li huma kienu kapaci jithmu r-riskji u kapaci jiehdu

decizjoni infurmata gabel jinvestu fil-PATF TEP 2.

13. Ghalhekk jinghad mill-attur, li huwa c¢ar li I-kumpanija konvenuta
nagset fil-konfront tal-attur u ta’ martu mill-obbligi taghha li taghtihom
servizz b’diligenza, sengha, hila u kura. Ghall-kuntrarju, is-servizzi
provduti mill-konvenuta lill-attur u lil martu nghataw bi traskuragni u
negligenza kuntrattwali grossolana u bi ksur u inadempjenzi tal-obbligi
kuntrattwali, rizultat ta’ nuqgas ta’ client due diligence u product due
diligence, bi ksur c¢ar tal-ligijiet u r-regim regolatorju applikabbli, u tal-

obbligi fidu¢jarji taghha.

14. L-attur jilmenta wkoll, li I-kumpanija konvenuta approfittat ruhha
min-nuqgqas ta’ gharfien u esperjenza fil-qasam tal-investimenti tal-attur u
martu, u b’rieda hazina, dizonesta u b’gerq, u bi ksur tal-obbligi
professjonali u fidu¢jarji taghha, hadet minghandhom firem ghal

dikjarazzjonijiet u kundizzjonijiet li huma qgatt ma setghu jifhmu |-portata
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taghhom. Dan apparti li whud minn dawn id-dikjarazzjonijiet langas kienu
veritjieri, anzi kienu il-kuntrarju ta’ dak li ntqal u ttiehdu biss biex permezz
ta’ dan l-artifi¢ju I-kumpanija konvenuta tkun tista’ ddanhal lill-attur u lil
martu finvestiment li kien intiz biss ghal investituri professjonali u ta’
esperjenza u li ma kienx addattat ghalihom u mhux fl-ahjar interess
taghhom. Dan kollu huwa kontra I-prin¢ipju generali tal-Kodiéi Civili li I-
kuntratti ghandhom isiru b’rieda tajba, u wkoll kontra d-dispozizzjonijiet
tal-Att dwar |-Affarijiet tal-Konsumatur, Tagsima VII, meta ttiehdu
dikjarazzjonijiet mhux gusti u pprojbiti, intuzaw prattici kummercjali mhux
gusti, saru atti u ommissjonijiet garrieqa, intweriet nuqqas ta’ diligenza
professjonali, u ntuzat influwenza mhux xierqa bl-isfruttament ta’
pozizzjoni ta’ poter mill-istess kumpanija konvenuta fil-konfront tal-attur u

martu bhala retail investors.

15. L-attur isostni li b’rizultat ta’ dawn in-nuqqasijiet kollha tal-
kumpanija konvenuta, hu u martu garrbu danni ingenti konsistenti ftelf
massic¢ tal-kapital investit u tad-dhul iehor relattiv, ghal liema danni

ghandha twiegeb |-kumpanija konvenuta.

16. Ghalhekk, l-attur ressaq din il-kawza li permezz taghha talab lill-
Qorti:
« I. tiddikjara u tiddeciedi li s-socjeta konvenuta ma agixxietx fl-ahjar
interess tal-attur u ta’ martu u agixxiet bi mala fidi u b’nuqqas ta’ onesta,

u nagset mill-obbligi kuntrattwali, legali u professjonali taghha fil-konfront
taghhom, fl-ghoti tas-servizzi ta’ investiment fuq imsemmi;
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17.

ii. tiddikjara u tiddeciedi li, b’rizultat ta’ dan Il-agir u tan-nuqgqgasijiet
attribwibbli lill-konvenuta, l-esponenti u martu sofrew danni ingenti
konsistenti f'telf ta’ kapital u gligh;

iii. tikkundanna lis-so¢jeta konvenuta thallas lill-esponenti s-somma
likwidata u dovuta maghmula minn telf ta’ kapital ta’ (tmien mija u sbatax-
il ewro (€817), hamest elef disa’ mija u sitta u sebghin Lira Sterlina (£Stg
5,976), erba’ u tletin elf hames mija u disgha u erbghin Lira Sterlina (£Stg
34,549), u tmintax-il elf disa’ mija u sitta u tmenin ewro (€18,986), u li
peress li qatt ma thallas I-ebda interessi minn meta gew investiti, ghandu
jithallas ukoll I-imghax bit-8% fis-sena ai termini tal-Kodiéi Civili mid-data
ta’ meta nxtraw, jigifieri mis-16 ta’ Dicembru 2004 fl-ewwel, it-tienu u t-
tielet kaz, mid-19 ta’ April 2006 fir-raba’ kaz, u mis-16 ta’ Novembru 2006
filkhames kaz, sad-data tal-pagament effettiv.

Bl-ispejjez, inkluz it-talba biex il-Qorti, ai termini tal-Artikolu 223(5) tal-
Kap. 12, tiffissa s-somma li tista’ tintalab bhala spejjez ghax-xhud ex parte
prodott mill-attur.

Bl-imghax legali sad-data tal-pagament effettiv, kontra s-socjeta
konvenuta li tibga’ ingunta minn issa ghas-subizzjoni, u b’rizerva ghal kull
azzjoni ohra kompetenti lill-esponenti fir-rigward.»

ll-kumpanija konvenuta ressqget I-e¢cezzjonijiet taghha fejn inghad

«1. llli, preliminarjament u minghajr pregudizzju ghall-ec¢ezzjonijiet I-ohra,
I-azzjoni odjerna hija preskritta ai termini tal-Artikolu 2156(f) tal-Kap 16
tal-Ligijiet ta’ Malta;

2. llli fil-mertu, u minghajr pregudizzju ghall-e¢¢ezzjonijiet I-ohra, I-ewwel
(1) talba tal-attur hija infondata fil-fatt u fid-dritt inkwantu mhux minnu |i s-
Socjeta intimata ma agixxietx fl-ahjar interess tal-attur u martu u li agixxiet
bi mala fidi u b’nuggas ta' onesta u li nagset mill-obbligi kuntrattwali, legali
u professjonali taghha fil-konfront tal-attur u martu fl-ghoti tas-servizz ta'
investiment li attwalment inghata lill-attur u martu; llli ghaldaqstant din it-
talba ghandha tigi michuda;

3. Wi fil-mertu, u minghajr pregudizzju ghall-e¢¢ezzjonijiet surriferiti, it-tieni
(2) u t-tielet (3) talbiet tal-attur huma infondati fil-fatt u fid-dritt inkwantu s-
socjeta intimata mhix responsabbli versu I-attur ghal ebda dannu jew telf
li seta’ gie soffert minnu u ghalhekk is-soc¢jeta intimata ma ghandhiex tigi
kkundannata thallas ebda ammont in linea ta' danni jew telf jew imghaxijiet
lill-attur u ghaldagstant it-talbiet tal-attur fil-konfront tal-eccipjenti
ghandhom jigu michuda;

4. llli minghajr pregudizzju ghall-ec¢ezzjonijiet I-ohra, t-tielet (3) talba
ghall-imghaxijiet hija kompletament infondata fil-fatt u fid-dritt; illi apparti I-
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fatt li la I-kapital u langas d-dhul jew tkabbir kapitali ma kienu garantiti mis-
socjeta intimata, u apparti I-fatt ukoll li -PATF ma kienx investiment li
Jrendi mghaxijiet, jigi sottomess illi I-attur u martu ghamlu l-investimenti de
quo fl-2004 u 1-2006 jigifieri ftit snin biss qabel |-akbar Krizi fis-swieq
finanzjarji li rat id-dinja mis-snin 1930 /| hawn. Ghalhekk tenut kont tal-
andament tas-swieq finanzjarji fiz-Zzmien inkwistjoni, l-attur ma jistax
jassumi illi kieku investa flusu fl-investiment iehor il-kapital kien ser jibqa’
shih u/jew li kienu ser jaghmlu xi dhul mill-investimenti taghhom;

5. Salv e¢cezzjonijiet ulterjuri;

Bl-ispejjez kollha kontra I-attur.»

18. B’sentenza moghtija fil-31 ta’ Ottubru, 2023, I-Ewwel Qorti ¢ahdet
l-ec¢¢tezzjoni tal-preskrizzjoni u |-bgija tal-e¢¢ezzjonijiet tal-kumpanija
konvenuta, lagghet it-talbiet attrici limitatament u kkundannat lill-
kumpanija konvenuta thallas lill-atturi d-danni, li skont il-korrezzjoni
awtorizzata b’digriet datat 29 ta’ Mejju, 2023, huma kif gej: (i) ghall-
investiment li sar fDicembru 2004, [-ammont likwidat u dovut ghal dan |-
investiment jammonta ghal €6,767, bl-imghaxijiet ta’ 5% mis-16 ta’
Dicembru 2004 (meta nxtara a fol 75) sas-16 ta’ Mejju 2015 (meta
nbiegh); (ii) ghall-investiment li sar f'April 2006, I-ammont likwidat u dovut
ghal dan l-investiment jammonta ghal €39,704, bl-imghaxijiet ta’ 5%
b’effett mid-19 ta’ April 2006; u (iii) ghall-investiment li sar fis-16 ta’
Novembru 2006, is-somma dovuta ghal dan I-investiment hi ta’ €14,619
bl-imghaxijiet ta’ 5% mis-16 ta’ Novembru 2006 sal-hlas effettiv. L-Ewwel
Qorti hadet kont ta’ zieda ta’ 10% inflazzjoni fuq kull somma li giet
ikkunsidrata bhala li tilfu l-atturi. B’Zieda ma’ dan nagset mill-ammont
likwidat 30% bhala persentagg li kellu jbatihom I-attur ghar-ragunijiet

imfissra fis-sentenza. ll-kumpanjia konvenuta giet ikkundannata thallas |-
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ammont kif likwidat bl-imsemmija mghaxijiet mid-dati indikati sal-hlas
effettiv. Bl-ispejjez tal-kawza jingarru kwantu ghal tlieta minn hames
partijiet mill-kumpanija konvenuta u kwantu ghar-rimanenti zewg partijiet

minn hamsa mill-attur.

19. Ir-ragunijiet li wasslu lill-Ewwel Qorti sabiex tiddeciedi hekk kienu
dawn:

«Konsiderazzjonijiet

Preskrizzjoni ai termini tal-artikolu 2156(f) tal-Kodiéi Civili.

Is-socjeta Konvenuta tibda biex taghti ec¢ezzjoni fis-sens li l-azzjoni
ttentata mill-Attur hija preskritta ai termini tal-artikolu 2156(f) tal-Kodici
Civili.

A skans ta’ ripetizzjoni din il-Qorti taghmel ampja referenza ghal decizjoni
tal-Arbitru Dwar is-Servizzi Finanzjarji fejn fost ohrajn fuq e¢¢ezzjoni anke
jistrieh fuq Sentenzi dwar din ix-xorta ta’ preskrizzjoni moghtija minn din
il-Qorti kif preseduta:

«L-eééezzjoni I-ohra hija bbazata fuq I-Artikolu 2156(f) tal-Kodiéi Civili.
Qabel xejn, I-Arbitru jinnota li r-risposta giet intavolata fl-4 ta’ Dicembru
2017, u sa dakinhar kienu diga fis-sehh l-emendi fil-Kodiéi Civili dwar il-
preskrizzjoni. Fil-fatt, I-emendi relevanti dahlu fis-sehh fit-13 ta’ Jannar
2017.

L-Artikolu relevanti fdan il-kuntest huwa I-Artikolu 2160 tal-Kap. 16 i
jipprovdi: ll-preskrizzjonijiet imsemmija fl-artikoli 2147, 2148, 2149, 2156
u 2157, m’'ghandhomx effett jekk il-partijiet li jeccepuhom, ma jaghtux
gurament minn jeddhom waqt il-kawza li mhumiex debituri, jew li ma
jiftakrux jekk il-haga gietx imhallsa.’

II-Qrati taghna spjegaw sew kif kellu jimxi min jaghti I-ec¢ezzjoni tal-
preskrizzjoni wara t-13 ta’ Jannar 2017, meta dahlu dawn l-emendi fil-
Kodic¢i Civili.»

Pero apparti dan kollu, irid ukoll tittiehed inkonsiderazzjoni n-natura
partikolari tal-investiment inkwistioni. Ghalkemm veru |i s-Socjeta
Konvenuta ma kinitx hi li holgot I-investiment, hi kienet pero, intermedijarja
bejn min holqu u I-Attur. II-Qorti taghraf li I-brochure jippromwovi dan I-
investiment bhala an on going relation ma’ min jixtrih (Frazi adottata minn
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din il-Qorti u mhux fil-brochure). Di fatti skont para F il-penali dwar fidi
jwasslu sas-sitt sena. Jekk ma tridx, id-diretturi ghandhom ukoll absolute
discretion li jimponu penali bla limitu anke wara s-sitt sena jekk ikun il-kaz,
kif fil-fatt gara fil-kaz li ghandha quddiema. Klawsola, li fiha nnifisha hija in
fatti dubbjuza fiha.

Di fatti meta |-Attur gie biex biegh fl-2015 u 2017, Il-penali ghal min jighed
qabel 5 snin kienet ta’ 1.6 to 0 percent (a fol 113). Blittra tat-18 ta’ April
2011 |-Attur gie informat Ii r-redemption penalty kienu ser jgholluh ghal 9%
per sec 26 F of the Scheme patrticulars) (a fol 130). Din il-penali giet reset
ghal 5% b’ittra tat-3 ta’ Novembru 2011(a fol 131). Prezumibilment anke
min holoq dan il-prodott hass li kienet irragonevoli -ewwel penali li
impona. Dan ifisser, li jekk min holoq dan il-prodott seta’ jbiddel ghad-
diskrezzjoni tieghu tul iz-Zzmien tal-kuntratt, il-klijent ma jistax jigi m¢ahhad
li jazzjona abbazi ta’ preskrizzjoni ghaliex ir-relazzjoni hija kjarament an
on going relation u din piu I-kuntratt ma kienx ikkunsmat instantanjament
mal-bejgh tieghu izda tajjeb jew hazin kienu ghandhom qed ikunu
implimentati partijiet minnu kif jixndu I-penali imposti hafna wara Ili nbiegh
il-prodott. Dan huwa ukoll konformi mal-principju ta’ equal treatment
fkuntratti ta’ generu li strettament huwa sui generis.

Ghalhekk I-e¢¢ezzjoni ta’ preskrizzjoni ser tkun respinta.
[l-mertu.
[I-Qorti tibda biex tirrileva s-segwenti.

Jigi osservat, li ma hemmx dubbju li I-prodott mertu tal-Kawza zgur ma
hux wiehed semplici u ordinarju. Dan mhux sempli¢i investiment fix-xiri ta’
ishma jew bonds fis-suq, direttament mill-investitur jew tramite
intermedjarju, ta’ xi Socjeta li tinnegozja |-ishma taghha fil-Borza. Huwa
prodott kumpless u indubbjament mahsub ghal min rabba kallu u
avventuruz fid-dinja tal-investimenti.

Tant dan huwa minnu, li t-titlu ta’ dan il-fund espressament jghid li dawn
huma “An experienced Investor Fund in the form of Open Ended
Investment company” (a fol 90). Dan l-istess dokument li jippromwovi |-
investiment jghid ukoll “Paft has been established to enable the
experienced investor” u jiddefinixxi experienced investor hekk: ‘persons
who, in relation to any experience investor fund , are sufficiently
experienced to understand the risks associated with an investment fund”
(ara a fol 93. Emfazi tal-Qorti). Minn dak li ezaminat il-Qorti ma jidhirx li
huwa |-kaz |i jista’ jinghad li I-Attur u martu, fil-mument tal-investiment
kellhom esperjenza sufficjenti sabiex jithmu r-riskji assocjati mal-
investiment inkwistjoni. 1I-Qorti ma tistax tara, kif dan qatt jista’ jkun fil-kaz
ta’ persuni li jiddependu totalment fuq hadd iehor biex jispjegalhom kull
dokument ghaliex huma analfabeti.

Fil-fatt, fil-kontroezami Michael Schembri, compliance officer tas-socjeta
konvenuta, jaghmel distinzjoni bejn zewg kategoriji ta’ investimenti, Use
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Sit funds i, jissejhu retail funds, Ii fi kliem ix-xhud “huma intenzjonati li
huma what you call them? Normali” (a fol 364) u dawk mertu tal-kawza li
ma humiex retail funds u li huma mahsuba Ii jinbieghu lill-ex-investors.
Jigifieri |-ex-previous investors huma dawk Ili ‘jkunu gabru certu
esperjenza finvestimenti precedent bhal number of transactions...” (a fol
364 tergo).

Pero fl-istess passagg tax-xhieda tieghu, dan ix-xhud jghid ukoll “Issa dak
iz-zmien i jkollok numru ta’ investimenti faffarijiet ohra, all right, bhal
number of transactions, |l-ammont Ii tkun investejt eccettra ma’ dak kien
Jikkwalifikak biex jekk trid tkun stmat bhal ex previous investor”. Ma hemm
ebda dubbiju, li din id-dikjarazzjoni hija in linea mar-raba’ paragrafu tad-
dikjarazzjoni mahlufa tas-socjeta Konvenuta, ghalkemm fil-parti intitolata
bhala e¢cezzjonijiet, ma nghatatx bhala ec¢ezzjoni formali fdan is-sens u
¢joe li I-Atturi kienu experienced investors. B’dana kollu I-Qorti xorta thoss
li ghandha tqis dan I-element peress li huwa determinanti ghall-vertenza i
ghandha quddiemha. F’dan ir-rigward, huwa interessanti dak li jghid Paul
Bonello fir-rapport li pprezenta dwar dawn ix-xorta ta’ prodotti u ¢joe li
“Dan it-tip ta’ investiment huwa maghruf bhala ‘investiment alternattiv’,
biex jiddistingwi ruhu minn investiment fl-istrument tradizzjonali, dawk tal-
bonds u ishma” (a fol 160).

Dwar dan ix-xhud il-Qorti tirrileva, li fis-seduta tal-1 ta’ Frar 2021 ammettitu
bhala li ghandu jkun meqjus bhala espert ai fini tal-artikolu 563A tal-Kap
12 tal-ligijiet ta’ Malta. ll-Qorti tosserva ukoll, li s-Soc¢jeta minn naha taghha
ma ressqet ebda xhud bhal dan u lanqas ghamlet kontroezami lil dan ix-
xhud fuq il-parti I-kbira tal-konkluzjonijiet minnu milhuga. Ma kien hemm
xejn li jzomm lis-socjeta konvenuta, tipprezenta xi analizi teknika tal-
prodott bl-istess mod li ghamel I-Attur biex jirribattu I-konkluzjonijiet ta’ dan
ix-xhud (ara a fol 160). IlI-Qorti qisitu bhala espert fid-dawl tal-kwalfiki u
esperjenza li ghandu fil-qasam.

II-Qorti ezaminat l-atti kollha u minn imkien ma jirrizultalha fattwalment, li
[-Attur u martu fi Zmien tal-investiment inkwistjoni kienu experienced
investors. Pjuttost bil-kuntrarju, li dan kien l-ewwel investiment kbir u
kumpless li kienu qgeghdin jaghmlu bi flus ta’ rikavat mill-bejgh ta’ immobbli
u li jidher li kien l-uniku assett kbir li kellha I-koppja Filletti. Ma hiex difiza
tajba tas-socjeta konvenuta, i I-Attur u martu ma ridux jizvelaw xi propjeta
ohra li kellhom ghalkemm I-Attur isostni |-kuntrarju. Jekk kien hekk allura
messha rrifiutat i tbiegh dan il-prodott lill-Attur peress li ma Kkinitx
fpozizzjoni li taghmel due diligence kif suppost.

[I-Qorti ma tistax ukoll ma tosservax dak li gqal |-Arbitru ghas-Servizzi
Finanzjarji fil-Kaz ta’ Andrew Azzopardi et -vs- Global Capital
Financial Management Limited:

«Bla dubbju, I-impjegati tal-provveditur tas-servizz meta jbieghu I-prodott
in kwistjoni, kellhom konflitt ta’ interess ¢ar ghax aktar ma jkun kbir I-
ammont ta’ investiment, aktar ser jiehdu commission.
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Imma skont ir-regola 2.01. il-provveditur kellu jagixxi hekk:

“When providing Investment Services to clients, a Licence holder shall act
honestly, fairly and professionally in accordance with the best interest of its
clients» (Ara Kaz numru 488/2016 deciz fid-9 ta’ Mejju 2018, Tribunal
tal-Arbitru ghas-Servizzi Finanzjarji).

Dan kien kaz fejn bhal fdin il-Kawza xehed Michael Schembri u spjega li
s-salarju tal-impjegat li jaghmel il-bejgh “ikun topped-up skont is-sales li
Jjkunu ghamlu”. Dan ifisser li min gieghed ibiegh ghandu kunfilitt ta’ interess
skont il-kriterji gholja mitluba fdan il-qasam.

L-uniku investimenti ohra li kellhom, apparti dak tal-HSBC, huma dawk li
saru similutanjament Novembru, meta I-Attur u martu marru ghand is-
socjeta konvenuta (ara xhieda Paul Bonello a fol 339 tergo). Fil-fehma ta’
din il-Qorti, dak li jaghmel “an experienced investor” mhux jekk dak li jkun
kellux xi darba jew ghadx ghandu xi investimenti qabel ilment partikulari
f’xi investiment u dan indipendentement jekk ikunx analfabeta jew illitterat.
Dak li jaghmel an “experienced investor” huwa zgur li jkun jaf jaqra
dokument u jaghmel il-mistoqsijiet tieghu fkaz ta’ htiega ta’ spjegazzjoni
teknika apparti li jkollu warajh esperjenza ta’ investimenti ohrajn kumplessi
u mhux ordinarji. Fi ftit kliem, hija wkoll kwistjoni ta’ dixxerniment
intelletwali, imqar bazika, ta’ kif jahdem is-suq u x’riskji jgib mieghu I-
prodott. Jekk dan id-dixxerniment ma jkunx jezisti, min ikun qieghed ibiegh
il-prodott, ghandu jac¢certa li jispjega tajjeb il-prodott u anke janalizza jekk
hux idoneju u adattat ghall-persuna Ili ghandu quddiemu. Id-dmir tal-
provveditur, ma hux li jbiegh bilfors, izda li I-pozizzjoni dominanti tieghu,
f’¢irkostanzi simili bhal dawk li ghandha quddiemha din il-Qorti, tintuza fl-
ahjar interess tal-klijent.

F’dan I-istadju ikun utli li ssir referenza ghar-Regola 2.16 tal-Investment
Services Rules for Invesvtment Service Providers li timponi fuq il-
provveditur tas-servizz jistabbilixxi jekk il-prodott:

“a) meets the investment objectives of the client in question;

b) it is such that the client is able financially to bear any related investment
risks consistent with his investment objectives;

c) it is such that the client has the necessary experience and knowledge
in_order to understand the risks involved in the transaction or in the
management of his portfolio.” (Enfasi tal-Qorti.). Dan ifisser li s-socjeta
konvenuta ghandha obbligu li taccerta li I-klijent tassew qieghed jithem u
tapprezza r-riskji legali u monitarji involuti u li fkaz ta’ rizultati negattivi I-
persuna tkun tiflah ghall-impatt finanzjarju, fkaz Ii I-investiment ifalli jew
jitlef il-valur u li ghalhekk I-attitudni tal-klijenta jkun kompatibbli ma’ dak il-
livell ta’ riskju.

[I-Qorti tinnota ukoll li huwa ¢ar, li t-transazzjoni li ghandha quddiemha din
il-Qorti sehhet fuq bazi ta’ parir u mhux ta’ ezekuzzjoni. Dan huwa fattur li
ghandu importanza kbira, ghaliex fil-waqt li fil-kaz tat-tieni huwa I-klijent i
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jidentifika I-prodott li jrid, fl-ewwel kaz, hija s-Socjeta li tkun qed taghti parir
Xxi prodott ghandu jinxtara. Dawn iz-zewg pozizzjonijiet igibu maghhom
effetti ta’ dmirijiet u drittijiet differenti. Ma hemm ebda dubbju, li fil-kaz ta’
parir, il-provveditur ghandu obbligi aktar pezanti. Dan huwa |-kaz i
ghandha quddiemha din il-Qorti.

Fil-fatt anke Michael Zammit, in kontroezami jaghmel distinzjoni bejn zewg
kategoriji ta’ investimenti, Use Sit {recte: UCIT} funds i jissejhu retail
funds, li fi kliem ix-xhud “huma intenzjonati i huma what you call them?
Normali” (a fol 364) u dawk mertu tal-kawza, i ma humiex retail funds u li
huma mahsuba li jinbieghu lill-ex-investors.

F’dan ir-rigward u kuntest il-Qorti diga stabbilit, li I-konjugi Filletti ma
jJistghux jitgiesu bhal experienced investors u qatt ma setghu jikkwalfikaw
bhala tali. Qabel xejn, kienu t-tnejn illiterati u ta’ ¢ertu eta. Kienu jafu xi
jridu. Prodott fejn il-kapital jekk mhux garantit, bl-ingas riskju possibbli u
bl-imghaxijiet. Is-so¢jeta Konvenuta, il-ghaliex ghandha I-firem fuq id-
dokumenti relattivi, tinsisti li dawn kienu jafu ghal x’hiex kienu dehlin.
Kuntratt li kien bl-Ingliz, b’terminologija teknika, li certament kienet difficli
ghalihom li jithmu.

Fin-noti esibiti, fil-mument tat-tehid tal-investiment u cjoe fil-profil tal-
klijenti, ma giex registrat x'tip ta’ parir intalab jew x’tip ta’ diskussjoni kien
hemm anke jekk is-servizz li kien qieghed jinghata kien “on advice basis”
u mhux “execution only”. Fil-fatt fil-parti fejn hemm imnizzel Notes on what
was discussed and agreed with regard to invenstment ma hemm xejn. Fil-
formula tal-applikazzjoni fil-kaxxa fejn hemm “Secure Capital Guarnteed
bhala Investment Objective huwa imnizzel bhala cautious (a fol 40). Mentri
finvestiment iehor f'section 56 ma hemm xejn imnizzel.

Fl-affidavit tieghu I-Attur jghid, li André Micallef kien qalilhom “b’riskju baxx
u garantit” u kompla jghid li “Andre zgur gatt ma semmielna li kien fih xi
riskju” (a fol 142). Dejjem fdaw lil Andre. Kellhom fiducja ghamja fAndre
Micallef u hallew kollox fidejh. Fis-sentenza fl-ismijiet Evelyn Farrugia
et v. Global Capital Financial Management Unit Limited dec¢iza minn
din il-Qorti fil-11 ta’ Lulju 2016 inghad Ii: “is-socjeta konvenuta kellha d-
dmir versu I-klijent li talab is-servizzi taghha biex taghtih kull informazzjoni
rilevanti biex tghinu jasal ghal decizjoni informata u libera.”

Din il-Qorti tmur lil hinn minn hekk. Huwa wkoll id-dmir tal-provveditur, li
jekk jara li I-prodott ma jkunx imfassal ghall-klijent ma ghandux ibieghulu
anke jekk ikun irid. Fl-eventwalita jigri hekk ghandu jkun registrat bil-
miktub li minkejja parir il-kuntrarju il-klijent insista li xorta jrid jixtri.

Anzi |-provveditur ghandu jaghti I-parir biex jaghzel xi haga ohra anqas
kkumplikata u sofistikata. Meta jkollok tnejn minn nies, ta’ ¢ertu eta u di
piu ma jafux jaqraw u jiktbu, ma ghandhomx jithallew jidhlu ghall-
investimenti kumplessi u sofistikati bhal dak mertu ta’ din il-Kawza. I¢-
Cirkostanzi tal-klijent jitkellmu wahedhom.
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F’¢irkostanzi bhal dawn, ikun aktar ghaqli ghall-provveditur, li flok ibiegh
il-prodott, jaghti d-dokumenti kollha lill-klijent, biex gabel ma jiffirma jkollu
l-opportunita jmur jiehu parir minghand xi hadd li jithem. F’¢irkostanzi bhal
dawn, il-klijent jiddeciedi, mhux wisq fuq dak li jkun qara izda b’fiducja fil-
persuna li qed tbiegh, specjalment jekk dan jibda jfahhar il-prodott, kif fil-
fatt jidher li sar f'dan il-kaz.

Di fatti fir-rikors promotur, I-Attur jghid, li André Micallef galilhom li dan il-
prodott kien ta’ sodisfazzjon shih ghal numru kbir ta’ klijenti u hafna mill-
istaff tas-soc¢jeta konvenuta u tal-familji taghhom (a fol 2 u a fol 142).
B’danakollu, s-Socjeta konvenuta naqset milli tressaq bhala xhud, kemm
lil Andre Micallef jew mqar persuna wahda, biex tghid kemm marret tajjeb
b’dan il-prodott fil-mument i kien gieghed jinbiegh, ghalkemm tammetti li
wara, dan nizel fil-valur fost ohrajn minhabba I-krizi finanzjarja globali.

Bhala xhud ewlieni tas-socjeta konvenuta, tressaq Michael Schembri, li
meta sar Il-investiment l-angas kien impjegat mas-socjeta konvenuta.
Importanti wkoll li jinghad, li dan ix-xhud in kontro ezami jghid li ma kienx
a konoxxenza li I-Attur u martu ma kienux jafu jagraw u jiktbu. (a fol 363).
Dak iz-zmien ma kienux jistaqsu jekk dak li jkun jafx jaqra u jikteb ghaliex
bhal li kien hemm bzonn ghalfejn jekk ikun I-klijent stess Ii jurik. lllum iva.
lllum dan rikjest mill-MIVIT 2. Daqgshekk kienu dettaljati n-noti li ttiehdu
dwar il-profil tal-klijenti, li lanqas tnizzel Ii kienu illiterati! Issa din il-Qorti
ssostni anke kieku dan id-dettal ma hux rikjest mil-ligi, friskji bhal dawn ir-
raguni tiddetta li dan huwa dettall li jitfa’ dawl gqawwi dwar il-komportament
ta’ min ghamel il-mistoqsijiet u jaghti affidament qawwi n-narrativa tal-
Attur. Jekk I-informazzjoni li ntalbet biex ikun stabbilit il-profil tal-klijent, li
huma illitterati ma kienx importanti ghal dan I-iskop, allura din il-Qorti ma
tafx xi jfisser profil tal-klijent! Kwazi kwazi, fic-Cirkostanzi dan kien dettal
determinanti sabiex is-soc¢jeta konvenuta tifhem b’liema kawtela kellha
tipprocessa t-talbiet tal-klijent.

Fl-ewwel investiment fil-25 ta’ Nov 2002 (a fol 35) taht it-titlu Financial
Priorities specified by Customer tnizzel hekk: Capital Security with 25%
exposure to bond funds (a fol 38). Fit-tieni investiment 7/11/06 (a fol 54)
f’section 3 -Financial Priorites specified by customer insibu li Clients do
not wish to disclose information from section 3 to section 10. U section 5
Investment objective and attitude risk ma hemm xejn fosthom x'tip ta’riskju
kienu lest jidhlu ghalih taht Secure (capital guaranteed). Dagstant sar
b’serjeta il-“Client Profile”.

L-Attur intebah fl-2010 kien hemm xi haga hazina. Meta mar jistaqsi u
qalulu li jekk jipprova jigbed il-flus, apparti it-telf tal-prezz, kien hemm
penali ghaliex I-investiment ma kienx ilu 5 snin. Haga li ma qalulux meta
investa (a fol 143). Bejgh fI-2015 u 2017. Skont id-dokument li jispjega I-
prodott, ll-penalty ghal min jigbed qabel 5 snin kienet ta’ 1.6 to 0 percent
(a fol 113) u mhux 5%. Pero b'ittra tat-18 ta’ April 2011, I-Attur gie informat
li r-redemption penalty kienu ser jgholluh ghal 9% per sec 26 F of the
Scheme particulars) (a fol 130). Din il-penalty giet reset ghal 5% b'ittra tat-
3 ta’ Nov 2011(a fol 131) prezumibilment ghaliex anke I-istess produttur
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irrealizza li -ewwel impozizzjoni ta’ penali kienet irragonevolment gholja.
Jigifieri, minbarra Ii kien qed jitlef fil-valur, spi¢¢a kwazi “prigunier” ghaliex
ma setax jighed flusu minghajr ma jkun hemm aktar erozjoni tal-kapital. L-
Attur jinsisti, li hadd ma spjegalu xejn dwar dawn il-penali u minn noti tal-
profile report ma hemmx xjindika li fil-fatt dan il-punt gie spjegat.

Issa artikolu 47 (1) tal-kap 378 tal-ligijiet ta’ Malta jiddisponi b’mod car
hekk:

«F’kuntratt li jsir mal-konsumatur, fejn |-espressjonijiet kollha jew x’uhud
minnhom li jkunu offruti minn kummercjant lil konsumatur jkunu bil-miktub,
dawk |-espressjonijiet _ghandhom _jinkitbu b’lingwa _kif _ordinarjament
mitkellma u _intelligibbli |i tista’ tiftiehem mill-konsumaturi li |-kuntratt ikun
indirizzat lejhom.» (Enfasi tal-Qorti).

Issa din il-parti tal-ligi hija indirizzata ghal dawk li jafu jaqraw. II-Qorti ma
hiex tikkonkludi li allura ma messux inbiegh il-prodott lill-Attur u lil Martu
ghaliex ma jafux jaqraw, ghaliex altrimenti kull min hu illitterat ma jista’ qatt
jidhol ghall-kuntratt. Minn din il-parti tal-/igi, I-Qorti tasal ghall-konkluzjoni,
kemm huwa akbar I-obbligu ta’ min qieghed ibiegh, li ffiehem sewwa u fid-
dettall il-prodott li gieghed jinbiegh, partikularment bhal dak kumpless i
ghandha quddiemha din il-Qorti. Min-noti mehuda sabiex jigi stabbilit il-
profil tal-Atturi ma hemm l-anqas |-icken prova li dan [|-obbligu gie
osservat. II-Qorti ma temminx li d-dokumenti iffirmati mill-Attur u martu,
billi ghandhom il-kaxex ittikjati, gew tassew spjegati lilhom jew spjegati
b’'mod li kienu fehmu ghar-riskju li dehlin ghalih (a fol 61 u 64).

[I-Qorti aktar il fuq ghamlet referenza ghad-distinzjoni bejn xiri “execution
only” jew “on advice basis”. Qalet ukoll li d-differenza ggib maghha obbligi
u drittijiet differenti jew addizzjonali. Diga gie stabbilit li prodott odjern gie
akkwistat mill-Atturi “on advice basis”. Min hawn jiskaturixxi I-obbligu I-
iehor importanti dak tad-“due diligence” tal-prodott.

Issir referenza ghas-Sentenza fl-ismijiet Miriam Fenech Russell et vs
Global Capital Finacial Management Ltd (App 9/2017) deciza fit-12 ta’
Novembru 2019 fejn f'dan ir-rigward Jie osservat li I-provditur tas-servizz
ghandu jaghmel due diligence indipendenti u jasal ghall-konkluzjonijiet
tieghu fuq il-prodott li kien qed ibiegh u mhux jistrieh fuq min kellu interess
li jbiegh il-prodott. Di fatti L-istandard licensing Conditions mahruga mill-
MFSA kundizzjoni numru 5.33d jiddisponu Ili “The Licence holder
appointed as Representative, shall of self approve the advertisment or
promotional for it and ensure it meets the MFS’s and all other legal and
regulatory requirements”. Dan iffiser li kwantu “product liability” iwiegeb
ghaliha anke I-intermedjarju, bhalma hi s-Socjeta konvenuta, u ghalhekk
irid isir ukoll due product diligence li hija rikjesta kemm mil-ligi u anke mis-
Sentenzi ta’ dawn il-Qrati.

[I-Qorti ezaminat kemm I-affidavit u kif ukoll il-kontroezami tal-uniku xhud
imressaqg mis-socjeta konvenuta, li huwa persuna kompetenti fil-materja
b’esperjenza ta’ diversi snin ma’ diversi kumpaniji f'dan il-qasam (a fol
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232). Mix-xhieda ta’ dan ix-xhud, minn imkien ma jirrizulta li sar xi due
diligence indipendenti tal-prodott fid-daw/ li dan kien wiehed kumpless,
qed jinbiegh prodott mahluq minn terzi esteri u di piu lill-klijenti li ma
humiex experienced investors. Kwazi dak li ntqal fis-Sentenza appena
Citata Ii ghandha fatti jekk mhux identi¢i simili, jghodd ghal din il-Kawza:

«Michael Schembri fix-xhieda tieghu ma kienx fpozizzjoni li jipprovdi
informazzjoni dwar due diligence u ghalkemm lilu qalulu li dak il-process
kien sar, dan il-fatt wahdu ma jserrah xejn mohh il-Qorti li due diligence
kien sar tenut kont li kopja tad-due diligence ma gietx ipprezentata in atti.
Mill-provi mressqa mill-attrici jirrizulta bl-aktar mod c¢ar illi I-prodott ma
kienx jolgot I-ghanijiet tal-attri¢i ghaliex kuntrarjament ghal dak li intqal lill-
attrici mir-rapprezentanta tas-socjeta konvenuta sabiex thajjar lill-attrici
tixtri il-prodott, dan l|-investiment kellu riskju gholi li I-investitur ma jiehux
lura I|-investiment tieghu jew taghha. Lanqas kien protett minn xi
arrangament ghal kumpens statutorju fl-eventwalita li I-fond ifalli. Biex il-
Qorti tkun fair max-xhud, trid tfakkar li fil-mument Ii nbiegh il-prodott huwa
ma kienx impjegat mas-socjeta konvenuta. Il-Qorti tibqa’ skantata kif
fkawzi bhal dawn ma jitilghux jixhdu persuni li fil-mument li nbiegh il-
prodott kienu mas-socjeta konvenuta, fost ohrajn id-diretturi, li Zzgur ikunu
iddiskutew problema bhal dawn at board level.

F’dan ir-rigward ta’ due dilgence of product jew ukoll kif maghrufa fl-
industrija bhal know your product dak li giesu bhala ezercizzju importanti
I-Investment Regulatory Organistation of Canada u ¢joe li “Approved
Persons should not recommend a security solely based on: * information
from issuers or other third parties, including related parties, about the
security, « similarities with other securities, or srecommendations by other
market participants or by unregistered persons providing general advice”
Rakkomandazzjoni bhal din tikkombacéja hafna ma’ dak li enuncjat fis-
Sentenza ta’Myrian Fenech Russel et (supra) u ¢joe, li ghandu jsir ezami
tal-prodott indipendentement minn dak li jirriklamaw dawk li jkunu qeghdin
Jippromwovuh fis-suq jew anke fuq dak li jkun gieghed jinghad fis-suq dwar
I-prodott. Dan huwa ragonevoli, ghaliex il-parir irid jaghtih, fdan il-kaz, I-
intermedjarju u mhux min ikun holoq il-prodott.

[I-Qorti ma tistax ma tosservax li d-dokumenti esibiti f'dawn il-proceduri
gew fidejn I-Atturi, anke minkejja li whud minnhom kienu ffirmati minnhom,
wara li Paul Bonello baghat ittra f-2019 u ¢joé ben 15-il sena wara I-ewwel
investiment. Lanqas ma nghatawlhom meta ntebhu I-ewwel darba li I-valur
tal-investiment kien niezel u c¢joé 2010. Anzi dak in-nhar is-soc¢jeta
konvenuta qatghetilhom qalbhom li jekk kellhom xi hsieb li jirridimu I-
investiment kien hemm penali pezanti.

Din il-Qorti tinsisti, li kull dokument li kien iffirmat minnhom u kull iehor li
jirrigwarda I-investiment taghhom kellu jinghata lilhom mill-ewwel gurnata
li xtraw. Kien dritt essenzjali taghhom li jinghataw dawn id-dokumenti anke
jekk ma jitolbuhomx. Mhx raguni valida Ii jinghad li dak in-nhar ma
talbuhomx, is-socjeta konvenuta hija obbligata li taghtihom minghajr
htiega li ssirilhom talba. Kieku I-Attur kellu dawn id-dokumenti kienu fidejh
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fl-2010 kien ikun fpozizzjoni Ii jmur u jiehu parir tempestiv biex forsi I-
pozizzjoni tieghu ma taggravax. Dan ukoll huwa indikattiv ta’ kif is-socjeta
konvenuta naqqset fid-dmirijiet taghha lejn I-Atturi.

Izda I-Qorti ma tistax ma tqis ukoll, li hekk bhalma s-socjeta konvenuta
messha rreferiet lill-Atturi jmorru biex jiehdu parir gabel ma jidhlu ghall-
investiment, hekk ukoll |-Attur u martu messhom ghamlu dan. L-Attur,
ghalkemm |llitterat, tant Ii anke biex jivvota jrid ikun assistit, kien wara
kollox negozjant u xi sens komun zgur kellu, biex anke jammetti i fin-
negozju ma marx hazin tant li jidher li ghajjex familja minn hekk.

Kien ikun ahjar li marru ghand xi hadd bhal Paul Bonello qgabel ma hadu
I-investiment. Bhalma ha parir wara li saret il-froga, seta’ ghamel I-istess
qabel ma saret. Ghalhekk, dan |-atteggament tal-Attur li sahansitra halla
fidejn min kien qieghed ibiegh u ‘jghaffeg hu”, ser tiehdu
inkonsiderazzjoni billi ghandu jassorbi parti mit-telf li ghamel u dan fil-
proporzjon ta’ tletin fil-mija (30%). Ghalhekk mill-ammonti li qgieghed jitlob,
ghandu jsoftri riduzzjoni f’dan il-proporzjon.

Kwantu ghat-telf li ghamel, mhux kull telf ser ikun kkunsidrat fid-dawl li xi
riskju dejjem ikun hemm fdawn ix-xorta ta’ investimenti partikolarment
meta t-telf ikun zghir ghax wara kollox mhux danni fsens wiesgha u
ancillary li qeghdin jintalbu izda “somma likwidata u dovuta maghmula
minn telf ta’ kapital” (Ara t-tielet talba tar-rikors guramentat).

Dan ifisser li kwantu it-talba telf ta’ €817 fil-kaz ta’ wiehed mill-investimenti,
din mhux ser tkun milqugha, tilgaghha pero fir-rigward tat-tlett investimenti
l-ohrajn u c¢joe:

hi-ta-€17;685.2 Bl-imghaxijiet ta’ 5% b’effett mid-19 ta’ April 2006.

3. L-investiment |li sar fis-16 ta’ Novembru 2006 fl-ammont ta’ €148,100:

1 1. L-investiment li sar fDicembru 2004 fl-ammont ta’ £Stg5,976. Ekwivalenti ghal €8,788 bir-rata ta’
£8Stg0.68 ghal kull Ewro, piti 10% inflazzjoni li tammonta ghal €9,667, li minnu 30% irid jassorbihom I-attur
ghar-ragunijiet fuq spjegati. Ghalhekk I-ammont liwidat u dovut ghal dan Il-investiment jammonta ghal
€6,767 ...”— korrezzjoni awtorizzata b’digriet datat 29 ta’ Mejju 2023..

2 2. L-investiment li sar fApril 2006 fl-ammont ta’ £S5tg200,000: Telf ta’ £5tg34,549. Ekwivalenti ghal
€51,565 bir-rata ta’ £Stg0.67 ghal kull ewro, piu 10% inflazzjoni li tammonta ghal €56,721, li minnu 30%
irid jassorbihom I-attur ghar-ragunijiet fuq spjegati. Ghalhekk l-ammont likwidat u dovut ghal dan I-
investiment jammonta ghal €39,704 ... korrezzjoni awtorizzata b’digriet datat 29 ta’ Mejju 2023”
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Telf €18,986 piu 10% inflazzjoni li jammonta ghal €20,884 bi tnaqqis ta’
30% li irid jassorbihom |-Attur ghar-ragunijiet fuq spjegati. Ghalhekk is-
somma dovuta ghal dan I-investiment hi ta’ €14,619 bl-imghaxijiet ta’ 5%
mis-16 ta’ Novembru 2006 sal-pagament effettiv.

Ir-rati ta’ konverzjoni huma dawk prevalenti fis-sena tal-investiment.
Stante t-tul ta’ Zmien u allura devalwazzjoni tal-munita, il-Qorti ser tkun
ged tawmenta kull somma likwidata b’medja generali ta’ 10% Ii fic-
Cirkostanzi hija gusta.

II-Qorti hasbet ukoll dwar x’xorta ta’ imghaxijiet ghandhom jinghataw u
minn meta. Ix-xhud Paul Bonello jitfa’ dawl fuq dan l-aspett meta xehed in
kontroezami fis-seduta tal-10 ta’ Jannar 2022 (a fol 341):

«Qorti: FI-2004, ir-rata ta’ mghaxijiet ta’ 7 jew 8%, kif kienu jigu kkunsidrati
investimenti li jaghtuk dak ir-return?...”

Xhud: FI-2004 dik ta’ 7, 8% kienet gholja iktar minn investiment ta’ riskju
baxx jew medju.

Qorti: U x’kellu jirrendilek investiment ta’ riskju baxx u medju?

Xhud: ta’ 4, 5%»
Issa I-Qorti tirrileva li I-istess Attur kemm-il darba gal li dak li riedu hu u
martu kien kapital garantit u dik in-naqra ta’ mghax. Dan ifisser li r-rata ta’
mghax li kienu qeghdin jippretendu ma kinitx dik gholja izda wahda medja
stante li riedu li jkollom |-kapital garantit. Ghalhekk din il-Qorti, anke abbazi
ta’ principju ta’ ekwita, imma aktar minn hekk, ghaliex riedu I-Attur u martu
dak iz-zmien ir-rata ta’ imghax li gieset hija dik ta’ 5% kif indikat aktar il
fug. Artikolu 1991 tal-Kodiéi Civili jistabbilixxi I-massimu tar-rata ta’
imghaxijiet u mhux il-minimu.»

20. L-attur Joseph Filletti ressaqg appell minn din is-sentenza fis-27 ta’

Gunju, 2023, li jissejjes fug hames aggraviji.

21. ll-kumpanija konvenuta GlobalCapital Financial Management
Limited, ukoll appellat mis-sentenza tal-Ewwel Qorti, permezz ta’ rikors

imressag fit-28 ta’ Gunju, 2023, li fih ressqet erba’ aggraviji.

22. ll-kumpanija konvenuta GlobalCapital Financial Management
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Limited ressqet ir-risposta tal-appell taghha fit-8 ta’ Awwissu, 2023, fejn

tat ir-ragunijiet ghala fil-fehma taghha I-appell tal-attur ghandu jigi mi¢hud.

23. Min-naha tieghu l-attur Joseph Filletti ressaq it-twegiba tieghu fis-
17 ta’ Ottubru, 2023, u ta r-ragunijiet tieghu ghala I-appell tal-kumpanija

GlobalCapital Financial Management Limited ghandu jigi michud.

24. Wara li rat I-atti kollha tal-kawza, din il-Qorti tqis li m’hemmx htiega
li tgieghed dan I-appell ghas-smigh u b’hekk sejra tghaddi minnufih ghas-
sentenza b'rihet I-Artikolu 152(5) tal-Kodi¢i ta’ Organizzazzjoni u

Procedura Civili.

Konsiderazzjonijiet:

25. Wara li din il-Qorti gieset il-fatt li fost I-aggravji mressqa fl-appelli
tal-partijiet fil-kawza, hemm dak tal-kumpanija konvenuta li jitratta I-
kwistjoni tal-preskrizzjoni, tqis siewi li din il-Qorti tibda billi gabel kollox,
tindirizza dan l-aggravju, peress li jekk jintlaga’ kapaci jogtol |-azzjoni

attri¢i kollha jew parti minnha.

26. Fl-ewwel aqgravju taghha I-kumpanija konvenuta, tghid li I-

Ewwel Qorti applikat b’mod hazin minn meta t-termini telqu, b’dan i fil-

fehma taghha l-azzjoni attri¢ci kellha tigi ddikjarata preskritta skont I-
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Artikolu 2156 (f) tal-Kodiéi Civili. [I-kumpanija appellanti tghid li I-Ewwel
Qorti rreferiet ghall-gurisprudenza dwar dak mehtieg skont I-Artikolu
2160 tal-Kodiéi Civili, fejn fdawk il-proceduri rrizulta li I-konvenut
m’ghamilx dak mitlub fl-imsemmi provvediment tal-ligi. Madankollu tghid
li dawn il-fatti ma rrizultawx fil-kawza tal-lum, peress li r-rapprezentant
minn jeddu ha I-gurament u stqarr li s-soc¢jeta konvenuta mhijiex debitrici
tal-attur u ghalhekk hares dak kollu li jitlob I-imsemmi provvediment tal-
ligi. Tissokta tghid li I-Ewwel Qorti ddecidiet ukoll li, peress li I-prodott
inkwistjoni kien Protected Asset TEP Fund (TEPs) fejn I-attur biegh I-
investimenti tieghu fug medda ta’ zmien u li kien hemm penali, ddeskriviet
l-investiment bhala “an ongoing relation” ma’ min jixtrih. ll-konvenuta
appellanti tiimenta li I-Ewwel Qorti bbazat id-decizjoni taghha li tichad I-
eccezzjoni tal-preskrizzjoni ghar-raguni li kien hemm penali imposta fuq
il-fidi tal-prodott, minghajr ma indikat data u dan minflok applikat il-ligi
skont I-Artikolu 2137 tal-Kodiéi Civili. Dan meta l-imsemmija penali ma
kinitx mahsuba minn qabel, izda kienet mizura e¢¢ezzjonali u temporanja
sabiex thares kontra I-fidi e¢c¢essiv tal-fond, wara li |-krizi finanzjarja
wasslet ghall-falliment ta’ numru ta’ istituzzjonijiet finanzjarji u I-investituri

li tilfu flushom minn investimenti ohra bdew jifdu I-fondi taghhom.

27. ll-kumpanija konvenuta appellanti taghmel referenza ghall-
gurisprudenza, sabiex tislet paragun mal-kaz tal-attur fejn I-ilment huwa

dwar allegat misselling tal-investimenti, fejn qieghed jilmenta i I-
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investimenti mibjughin lilu u lil martu kienu kumplessi u ta’ riskju gholi u li
skontu nbieghu lilu bhala investimenti garantiti. Jghidu li ghalkemm |-attur
kien konxju li l-investimenti tieghu kienu sejrin hazin sa mis-sajf tas-sena
2010, b’danakollu I-attur biegh I-investimenti tieghu bejn [-2006 u |-2017
u sahansitra dam sal-2020 sabiex ha I-passi legali formali kontra taghha.
Ghalhekk, ikkunsidrat il-moghdija ta’ Zmien ta’ ghaxar snin bejn meta I-
attur induna li I-investimenti tieghu bdew nezlin fis-sena 2010 sa meta
tressaq ir-rikors manhluf fit-8 ta’ Gunju, 2020, ifisser li I-azzjoni attri¢i hija
preskritta. L-appellanti ssostni b’hekk li I-Ewwel Qorti zbaljat meta
rreferiet ghall-penali sabiex tasal ghall-konkluzjoni li [-azzjoni attri¢i mhix
preskritta, meta fil-fehma taghha l-azzjoni attri¢i hija preskritta b’rihet |-

Artikolu 2156 (f) tal-Kodiéi Civili.

28. L-attur appellat jammetti li I-Ewwel Qorti bbazat i¢-¢ahda taghha
dwar |-e¢¢ezzjoni tal-preskrizzjoni skont |-Artikolu 2156 (f) tal-Kodici
Civili fuq il-fatt li I-kumpanija konvenuta m’ghamlitx dak mitlub minnha
mill-Artikolu 2160 tal-Kodi¢i Civili, u ghalhekk ma tistax tibbenefika
minn tali e¢cezzjoni, meta fil-fatt ir-rapprezentant taghha stqarr li |-
kumpanija konvenuta mhix debitri¢ci. Madankollu, |-attur appellat jishaq li
[-Ewwel Qorti gabet raguni ohra I-ghala ¢ahdet dik I-e¢¢ezzjoni, jigifieri li
l-imsemmija preskrizzjoni ma dahlitx fis-sehh minhabba I-penali i
imponiet u biddlet il-kumpanija li harget il-prodott, li taghha I-kumpanija

konvenuta appellanti kienet intermedjarja, kif ukoll minhabba I-brochure
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tal-prodott. L-attur isostni li hemm Jurisprudenza voluminuza dwar it-
tifsira siewja tal-Artikolu 2137 tal-Kodiéi Civili fil-gasam tas-servizzi ta’
investimenti li ssostni li fil-kaz taht ezami I-azzjoni attrici saret fi zmien utli.
L-attur appellat jilmenta li I-kumpanija appellanti daqqga tghid li huwa
garrab it-telf peress li I-bejgh sar fmument intempestiv u filli tghid li
gudizzjarjament agixxa tard. L-attur appellat jishaq li l-azzjoni kontra
fiducjarju ghal frodi u mala fidi mhix preskritta u dan peress li I-kumpanija
appellanti kellha obbligi fidu¢jarji u dan skont I-Artikolu 1124A u

1124F(1) u (3) tal-Kodiéi Civili.

29. Dinil-Qorti titlaq billi tghid li I-preskrizzjoni hija mezz sabiex wiehed
ikun jista’ jehles minn azzjoni meta I-kreditur ma jkunx ezercita |-jedd
tieghu ghal zmien li tghid il-ligi (ara Artikolu 2107(2) tal-Kodiéi Civili). II-
filosofija legali li tiggustifika I|-preskrizzjoni hi li wara c¢ertu zmien, I-
obbligazzjonijiet bejn il-partijiet iridu jigu maqtugha. Huwa sewwasew
ghalhekk li tidhol fix-xena |-preskrizzjoni ghaliex il-ligi ma tridx illi tilwimiet
bejn partijiet jibgghu mdendlin ghal dejjem minghajr ma qatt jiu solvuti
(ara Albert Camilleri v. Dr Richard Galea Debono deciza mill-
Prim’Awla tal-Qorti Civili fl-1 ta’ Lulju, 1997; u Kooperattiva tal-Coaches
(Koptaco) Limited v. Thomas Smith Insurance Agency Limited

deciza mill-Qorti tal-Appell deciza fil-25 ta’ Mejju, 2023).

30. i I-kkumpanija konvenuta appellanti sejset |-e¢¢ezzjoni taghha fuq I-
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Artikolu 2156(f) tal-Kodiéi Civili. Kif gie mtenni mill-Qorti tal-Appell
(Kompetenza Inferjuri) fl-ismijiet Salvu Fenech v. GlobalCapital Financial
Management Ltd moghtija fil-21 ta’ Ottubru, 2019, I-lment tal-appellati ma
jistax jitgies indipendenti u awtonomu mir-rapport kuntrattwali bejn il-partijiet.
F’din I-istess sentenza, il-Qorti tal-Appell applikat ghal ¢irkostanzi simili bhal

dawk tal-kaz tal-lum proprju I-Artikolu 2156(f) tal-Kodi¢i Civili.

31. Fil-gasam tas-servizzi finanzjarji hemm diversi sentenzi fejn
jinghad li r-relazzjoni guridika li tinholoq bejn il-partijiet hija wahda
kuntrattwali, li tkun imsejsa fuq I-ghoti ta’ servizzi finanzjarji (ara
b’ezempju s-sentenzi ta’ din il-Qorti tal-15 ta’ Novembru, 2023, fil-kawza
fl-ismijiet Carmel Ciscaldi et v. GlobalCapital Financial Management
Limited u dik tad-29 ta’ Marzu, 2019, fil-kawza fl-ismijiet Roland
Darmanin Kissaun v. GlobalCapital Financial Management Limited).
Fil-fehma ta’ din il-Qorti, I-azzjoni attri¢i hija wahda bbazata proprju fuq
inadempiment kuntrattwali, ladarba qed jigi allegat li n-nuggas sehhn fit-
twettieq tal-inkarigu moghti mill-atturi. M’hemmx dubju li [-Artikolu
2156(f) tal-Kodiéi Civili japplika ghall-kaz tal-lum. Fi kwalunkwe kaz,
lanqas jirrizulta li kien hemm xi kontestazzjoni li huwa dan [-artikolu li

ghandu jithaddem fkaz bhal dak tal-lum.

32. Barra minn hekk, sabiex jigu applikati I-preskrizzjonijiet il-qosra,

bhal dik taht ezami, jehtieg li jigi osservat ukoll dak li jipprovdi I-Artikolu
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2160 tal-Kodiéi Civili (kif emendat fI-2017) jigifieri: «ll-preskrizzjonijiet
imsemmija fl-artikoli 2147, 2148, 2149, 2156 u 2157 m’ghandhomx effett
jekk il-partijiet li jeccepuhom, meta jinghata lilhom il-gurament, ma
jJistqarrux li mhumiex debituri, jew li ma jiftakarx jekk il haga gietx
imhallsa.» Bl-emenda li saret fis-sena 2017, inbidlet xi ftit is-sitwazzjoni,
hekk kif galadarba tigi ecCepita |-preskrizzjoni qasira jew partikolari, il-
konvenut irid minn jeddu jghid bil-urament waqt il-kawza, li mhuwiex
debitur jew li ma jiftakarx jekk il-haga gietx imhallsa (fejn qabel kien
jinghata I-gurament decizorju) (ara s-sentenza ta’ din il-Qorti tat-12 ta’
Ottubru, 2023, fil-kawza fl-ismijiet Anvil Limited v. Ta’ Giorni Limited)

sabiex ikun jista’ jiehu benefi¢cju mill-preskrizzjoni mgajma minnu.

33. Tabilhaqq, fil-kaz tant ezami jirrizulta li, I-kumpanija konvenuta
appellanti ghandha ragun meta tghid li r-rapprezentant taghha fl-affidavit
tieghu stgarr li, “nikkonferma li s-so¢jeta konvenuta GCFM ma hijiex
debitrici tal-attur Joseph Filletti” (ara pagna 232 tal-process). Din id-
dikjarazzjoni titgies li tissodisfa dak mitlub fl-Artikolu 2160 tal-Kodici
Civili. Bhalma ntqal fis-sentenza fl-ismijiet Western Company Limited v.
Salvu Pisani et maqtugha mill-Qorti tal-Appell fit-30 ta’ Novembru, 2023,
«Jissokta jinghad, Ii I-gurament imsemmi fl-Artikolu 2160 tal-Kodici
Civili jista’ jittiehed kemm permezz ta’ xhieda bil-fomm quddiem il-Qorti
jew inkella permezz ta’ affidavit (ara Direttur tar-Registru Pubbliku v.
HSBC Bank Malta plc deciza mill-Qorti tal-Appell fis-27 ta’ Settembru,
2019 u John Camilleri v. Maria Camilleri et deciza mill-Qorti tal-Appell
fis-26 ta’ Ottubru, 2022).»
34. B’zieda ma’ dan, mill-atti processwali ma jirrizulta mkien li I-kumpanija
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konvenuta b’xi mod ammettiet li ghandha taghti lill-attur jew marret kontra
dak li galet. Anzi, l-istess kumpanija fil-5 ta’ Di¢embru, 2019, gharrfet lil Paul
Bonello li kien inkarigat mill-attur sabiex iressaq I-ilment tieghu bil-miktub, i
kienu investigaw il-kaz u kkonkludew li ma kienx hemm bazi ghall-ilment
taghhom (ara Dok. J i fl-anness fajl 216B mal-affidavit tal-espert tekniku Paul

Bonello).

35. Minn dan kollu jinzel, li ma kienx hemm htiega li I-Ewwel Qorti tidhol
wisq fil-mertu ta’ dawk il-kazijiet fejn tali dikjarazzjoni ma tkunx saret, jew
ma tkunx saret fil-forma stabbilita fil-ligi, peress li fdan il-kaz, tali
dikjarazzjoni saret. Jigi b’hekk li I-kumpanija konvenuta ssodisfat il-vot tal-

ligi hekk kif mehtieg mill-Artikolu 2160 tal-Kodiéi Civili.

36. Madankollu, kif sewwa josserva wkoll I-attur appellat, din ma kinitx
I-unika raguni li wasslet lill-Ewwel Qorti sabiex twarrab I-ewwel e¢¢ezzjoni
tal-kumpanija konvenuta tal-preskrizzjoni. Galadarba |-preskrizzjoni
mgangla mill-kumpanija konvenuta hija wahda estintiva tal-azzjoni attrici,
jidhol fis-sehh il-principju li z-zmien preskrittiv jghaddi biss minn dakinhar li
jkun tnissel id-dritt jew setghet tinbeda I-azzjoni meqgjusa biex thares dak id-
dritt. Ghaldagstant I-Artikolu 2156(f) tal-Kodiéi Civili ghandu jingara wkoll
fid-dawl ta’ dak li jipprovdi |-Artikolu 2137 tal-istess Kodic¢i li jghid li: «l-
preskrizzjoni ta’ azzjoni tibda minn dakinhar li din l-azzjoni tista’ tigi

ezercitata, minghajr ma jittiehed qies tal-istat jew tal-kondizzjoni tal-persuna
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li lilha din I-azzjoni tmiss.» Il-harsien ta’ din ir-regola hi wahda bazika, tant i
jinsab mghallem illi I-impossibbilta li wiehed jagixxi trid tkun impossibbilta
indipendenti mir-rieda ta’ dak li jkun, dovuta ghal kawza ’l barra minnu li
huwa ma setax inehhi (ara s-sentenza fl-ismijiet Diego Attard et nomine v.
Angelo Fenech deciza mill-Qorti tal-Appelli Kummerd¢jali fil-15 ta’ Frar, 1965
u s-sentenza tal-Prim’Awla tal-Qorti Civili fl-ismijiet St George’s Park
Company Limited v. Dr Hugh Peralta maqtugha fil-31 ta’ Jannar, 2019).
Dan il-prin¢ipju jinbena fuq il-massima Ili actione non natae non

praescribitur.

37. Fil-kawza Mary Xuereb v. Emmanuele Agius, dec¢iza mill-Prim’Awla
tal-Qorti Civili fil-31 ta’ Ottubru, 1959, intqal illi: «il-preskrizzjoni tibda tghaddi
u timxi mill-jum li fih ikun gara I-fatt illecitu i minnu jidderiva d-dannu, u mhux
mill-jum meta I-parti leza tigi taf bih.» It-test huwa wiehed oggettiv u mhux
dipendenti fugq meta I-vittma jkun komdu i jinduna bil-hsara. Hu spjegat mill-
Qorti tal-Appell Superjuri illi: «t-test li trid il-ligi allura kien dak oggettiv,
dipendenti mill-fatti Ii minnhom jorigina d-dritt tal-attur Ii jagixxi, mhux it-test
soggettiv ghall-persuna tal-attur u ¢joé jekk din kinitx jew le fkundizzjoni li
tagixxi, tkun xi tkun ir-raguni» (ara s-sentenza tas-6 ta’ Ottubru, 2000, fl-

ismijiet Raphel Micallef v. Anthony Agius).

38. Barra minn hekk, «iz-zZmien hu dak li fih tkun twieldet I-obbligazzjoni,

u li fih ikunu twieldu d-dritt u I-azzjoni konsegwenzjali» (ara s-sentenza fl-
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ismijiet Joseph Stivala v. Prof. Joseph Colombo deciza mill-Prim’ Awla,
Qorti Civili fid-9 ta’ Jannar 1953, u dik de¢iza mill-Qorti tal-Appell Civili fil-31
ta’ Ottubru, 2014 fil-kawza fl-ismijiet Mizzi Estates Ltd v. Frank Borda et).
Minkejja dan, tibga’ dejjem tghodd ir-regola li I-parti li tgangal I-ec¢ezzjoni
tal-preskrizzjoni trid tippruvaha kif imiss u li fkaz ta’ dubju, dan imur kontra
l-istess eccipjenti (ara s-sentenza tal-Prim’Awla tal-Qorti Civili fl-ismijiet St
George’s Park Company Limited v. Dr Hugh Peralta maqtugha fil-31 ta’

Jannar, 2019).

39. |l fil-kkaz li ghandha quddiemha din il-Qorti, mill-provi fl-atti jirrizulta i
[-attur u I|-mara tieghu bdew jaghmlu [-investimenti mal-kumpanija
konvenuta fDi¢embru tas-sena 2004 u baqghu sejrin jinvestu sa Novembru
tas-sena 2006. Huma bdew jindunaw li kien hemm telf tal-kapital lejn it-tieni
nofs tas-sena 2010. L-attur mar sabiex jara x’gara u sabiex jilmenta fl-
ufficini ta’ GlobalCapital. Hemm kienu jghidulu sabiex jistenna sabiex biz-
zmien il-prezz jirkupra u li jekk jigbed il-flus, apparti t-telf li garrab, ser ikun
gieghed jehel ukoll penali. Meta wara numru ta’ snin, l-attur ra li -prezz baga’
gatt ma rkupra, fl-2015 iddecieda li jbigh parti mill-investiment u fl-2017
biegh dak li kien baga’. Intbaghat ilment bil-miktub minn Finco Treasury
Management Limited ghan-nom tal-attur lill-kumpanija konvenuta
fDicembru tas-sena 2019. Izda I-kumpanija konvenuta wiegbet li ma kinitx
gieghda tilga’ I-istess iiment. ll-kawza tal-lum tressget fit-8 ta’ Gunju, 2020 u

ma jirrizultax i l-atturi pprezentaw xi ittra uffi¢jali kontra I-kumpanija
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konvenuta.

40. Din il-Qorti ma tagbilx mal-argument tal-kumpanija konvenuta
appellanti li z-zmien tal-preskrizzjoni kellu jittag minn meta I-attur induna li I-
investimenti tieghu bdew nezlin fil-valur fis-sena 2010 u allura langas tagbel
maghha sa fejn hija tistrieh fuq is-sentenza ta’ Fenech v. GlobalCapital
Financial Management Ltd imsemmija gabel. Din il-Qorti ssib li tagbel
aktar mar-ragunament tal-Ewwel Qorti, fis-sens illi r-relazzjoni kuntrattwali
bejn il-partijiet kienet ghadha ghaddejja u li z-zmien ghandu jittag minn
dakinhar li l-attur feda l-investimenti tieghu peress li hemm inghalaq il-
kuntratt. Jirrizulta mill-affidavit ta’ Michael Schembri li |-attur iddecieda i jifdi

l-investimenti maghmula minnu fuq medda ta’ Zmien bejn 1-2006 u |-2017.

41. Dan jirrizulta spjegat sew skont it-tabella hawn riprodotta mir-rikors

tal-appell, b’dan illi ser jigi muri wkoll I-ammont investit:

Isem tal-Investiment Data li fihom saru I- Dati li fih inbieghu I-
Somma marbuta fl- investimenti investimenti
investiment
1. The Protected Asset 16/12/2004 16/02/2006
TEP Fund No. 2- GBP 30/11/2006
£96,000 30/04/2015
29/05/2015
2. The Protected Asset 19/4/2006 30/04/2015
TEP Fund No. 2- GBP 18/05/2015
£200,000
3. The Protected Asset 16/11/2006 17/1/2017
TEP Fund No. 2- EUR 16/02/2017
€148,100
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42. Fil-fehma ta’ din il-Qorti, iz-zmien tal-preskrizzjoni telag minn meta |-
attur fkull kaz, feda l-investiment kollu tieghu, peress li kien fdak il-mument
li kien kristallizat it-telf imgarrab mill-attur ta’ parti mill-kapital fl-investiment
rispettiv. Wara kollox, parti minn dak it-telf imgarrab mill-attur kienet proprju
dik il-penali li I-kumpanija konvenuta imponiet fuq l-attur. Ghalhekk fil-kaz
tal-ewwel investiment dan infeda kollu fid-29 ta’ Mejju, 2015 u t-tieni
investiment, infeda kollu wkoll fit-18 ta’ Mejju, 2015. Dan kien il-mument fejn
l-attur temm ir-relazzjoni kuntrattwali mal-kumpanija konvenuta ghall-
investiment rispettiv u meta effettivament garrab it-telf fil-kapital li kien
investa originarjament. Minghajr ebda dubju, li sa ma nfethet il-kawza taht
ezami, fGunju, 2020, iz-zmien tal-preskrizzjoni ta’ hames snin fdawn iz-
zew( kazijiet kien lahaqg ghadda. 1zda mhux I-istess jista’ jinghad fil-kaz tat-
tielet investiment, peress li |-attur biegh dan |-investiment ghall-bidu tas-
sena 2017 u ghalhekk it-terminu ta’ hames snin sakemm infethet din il-

kawza fGunju, 2020, ma kienx lahaq ghadda.

43.  Fir-rigward tal-argument tal-attur li I-azzjoni kontra fidu¢jarju ghal
frodi u mala fidi mhix preskritta u dan peress li I-kumpanija appellanti
kellha obbligi fiducjarji u dan skont I-Artikolu 1124A u 1124F(1) u (3) tal-
Kodié¢i Civili, dan ma jistax jintlaga’. L-Artikolu 1124F tal-Kodié¢i Civili
jirreferi ghall-preskrizzjoni fejn jidhlu obbligi fiducjarji fejn jinghad:
«(1) Minkejja kwalunkwe dispozizzjoni ta’ dan il-Kodici jew ta’ xi ligi ohra,
azzjoni li tingieb kontra I-fiducjarju jew persuna li titqies bhala tali taht id-
dispozizzjonijiet tal-artikolu 1124A —
(a) ghal xi frodi jew dizonesta li fir-rigward taghhom dik il-persuna kienet
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parti jew kellha gharfien; jew

(b) ghall-irkupru minghand il-fiducjarju, jew kwalunkwe persuna meqjusa
bhala fiducjarju kif stabbilit hawn qabel, ta’ kull proprjeta soggetta ghall-
obbligazzjonijiet fiducjarji jew li I-fiducjarju jkun precedentement irieva u
kkonverta ghall-uzu tieghu, jew ghall-benefi¢cji jew gwadann li jkun irCieva
bhala rizultat tal-ksur tal-obbligazzjonijiet,

m’ghandhiex tigi preskritta minkejja I-iskadenza taz-zmien.»

44. Madankollu, I-Artikolu 1124J (¢) tal-Kodiéi Civili jipprovdi li:
«id-dispozizzjonijiet ta’ dan it-Titolu ghandhom japplikaw ghall-
obbligazzjonijiet fiducjarji kollha Ii jkunu jezistu fil-mument tad-dhul fis-
sehh ta’ dawn id-dispozizzjonijiet, jew kwalunkwe emendi fir-rigward, anke

jekk jirrizultaw qabel tali data, kif ukoll ghal kwalunkwe obbligazzjonijiet
fiducjarji li jirrizultaw sussegwentement:

Izda dawn id-dispozizzjonijiet = m’ghandhomx  japplikaw
retrospettivament meta |-effett taghhom ikun li jcahhad jew
jirrestringi kwalunkwe dritt vestit jew li johloq xi responsabbilta li ma
kinitx tezisti fil-ligi qabel id-dhul fis-sehh ta’ dawn id-
dispozizzjonijiet;» (enfasi ta’ din il-Qorti)
45. Minn dan jinzel li dan l-artikolu ma jistax jitgies applikabbli ghall-
kaz odjern peress li dahal fis-sehh fis-6 ta’ Novembru 2018 permezz tal-
Att XXXVI tal-2018 u ghalhekk wara li I-kuntratti kollha li kien hemm bejn
il-partijiet gew fit-tmiem taghhom. Kif inghad minn din il-Qorti fis-sentenza
taghha tal-11 ta’ Marzu, 2024, fil-kawza fl-ismijiet Mizzi Group Limited
et v. Desmond Mizzi et, fejn parti tindika n-non-preskrivibbilta tat-talbiet
taghha sa fejn imsejsa fuq ksur ta’ obbligi fiducjariji, id-dispozizzjonijiet tal-

Artikolu 1124F tal-Kodiéi Civili ma jghoddux ghall-kaz li jkun sehh meta

dawk id-dispozizzjonijiet kien ghadhom ma rawx id-dawl tax-xemx.

46. Ghalhekk filwaqt li din il-Qorti sejra tilga’ dan l-aggravju tal-kumpanija
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konvenuta biss fparti minnu, jehtieg li din il-Qorti tidhol fil-mertu tal-aggraviji
I-ohra tal-partijiet limitatament sa fejn jolgot dak I-investiment li ma jitgiesx

bhala preskritt.

47. Imiss li jigi mistharreg it-tieni_ aggravju tal-kumpanija konvenuta,

dak fejn tilmenta li I-konkluzjonijiet tal-Ewwel Qorti fil-mertu huma wkoll
ibbazati fuq apprezzament hazin tal-fatti u tal-provi li tressqu quddiemha.
Dan jinghad mill-kumpanija konvenuta b’referenza ghal tliet punti
partikolari, jigifieri: (i) dwar |-esperjenza estensiva tal-attur u martu fl-
investimenti; (ii) dwar ir-riskji li kienu lesti jiendu I-attur u martu; u (iii) dwar

il-kumplessita o meno tal-prodott TEPs.

48. Minn ezami tal-provi fl-atti jirrizulta li I-attur u martu bieghu d-dar li
kellhom il-Madliena fit-8 ta’ Novembru, 2004, ghas-somma ta’
Lm650,000, (ara Dok. Ciii fil-fajl ipprezentat mill-espert inkarigat mill-
attur) filwaqt li fis-16 ta’ Novembru, 2004, huma xtraw appartament u
garaxx il-Madliena, ghall-prezz komplessiv ta’ Lm150,000 (ara Dok. Ciii
fil-fajl ipprezentat mill-espert inkarigat mill-attur). Fil-25 ta’ Novembru,
2004, infetah kont tal-attur mal-kumpanija konvenuta (ara Account
Opening Form and Client Profile — Dok. GC2 f'pagna 35 tal-process). Fit-
30 ta’ Novembru, 2004, infetah File Note mill-kumpanija konvenuta fejn
jinghad fost affarijiet ohra:

«...After considering our customers medium to cautious attitude, |
explained the structure and characteristics of the Protected Asset TEP
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Fund (PATF)...The investment objective is to provide investors with
capital growth and low risk through investment in a diversified
portfolio of with-profit Traded Endowment Policies (TEPs) issued by
leading UK Life Assurance Companies. ...Having been provided with
all the information, the client decided to invest GBP £96,0003, EUR
€90,000* & USD $60,000° in the Protected Asset Fund.»

49. Hemm jinghad ukoll li:

«Disclaimer: The value of these investments and the income derived could
go up as well as down and we may not receive the amount originally
invested. Ideally, these investments should be considered as
medium/long term investments.»

50. Ghalkemm huwa minnu li mix-xhieda u d-dokumenti pprezentati
minn Michael Schembri, in rapprezentanza tal-kumpanija konvenuta,
jirrizulta li I-atturi kellhom investimenti ohra, uhud mal-HSBC u I-bgija mal-
kumpanija konvenuta, dawn tal-ahhar saru fl-istess zmien jew wara
(jipdew minn Di¢embru, 2004 u jkomplu sejrin sa Novembru, 2005) u
mhux gabel l-investimenti inkwistjoni®. Fil-fatt iz-zewg investimenti I-ohra
suggett tal-pretensjonijiet tal-attur saru ' April 2006, fejn I-investiment kien
ta’ GBP £200,000 fil-PATF TEP2’ u fNovembru, 2006 fl-istess PATF
TEP2, ghas-somma ta’ €148,1008. Ghalhekk huwa minnu li l-attur kellu
numru ta’ investimenti, izda I-punt huwa jekk dan il-fatt jaghmilx lill-atturi
investituri ta’ esperjenza jew le. Fil-fehma ta’ din il-Qorti, it-twegiba hija

fin-negattiv.

3 Ara Purchase Contract Note datata 16 ta’ Dicembru, 2004 — Dok. PC 3 fpagna 75
4 Ara Purchase Contract Note datata 16 ta’ Dicembru, 2004 — Dok. PC 2 f'pagna 70
5 Ara Purchase Contract Note datata 16 ta’ Dicembru, 2004 — Dok. PC1 fpagna 67
6 Ara Dok. MS1 sa Dok. MS9 minn pagna 233 sa 243 tal-process.

7 Ara Dok. PC 4 f'pagna 80 tal-process

8 Ara Dok. P C4i skont pagna 81 tal-process.
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51. i il hemm mill-fatt li l-attur u martu huma persuni analfabeti
(verzjoni li ma gietx kontradetta), huma marru ghand il-kumpanija
konvenuta sabiex tiggwidahom dwar I-investimenti li kellhom jaghmlu.
Tant kemm |-attur kien jafda fil-pariri li kien gieghed jinghata mill-impjegat
tal-kumpanija konvenuta, li meta mistoqgsi fil-kontroezami jekk kinux
jagrawlu jew jaghtuh spjegazzjoni dwar id-dokumenti li kien irid jiffirma,
jwiegeb: «Ghalija ma kienu jghiduli xejn. Kont inhalli fidejn Andrea jien,

kont inhalli fidejn Andrea, u jghaffeg hu. Jien ghalija kont nistmah wiehed

mit-tfal li ghandi.» Minn din is-silta tohrog sew il-fiducja li I-attur pogga

fidejn il-kumpanija konvenuta sabiex tiggwidah fl-investimenti tieghu.
Wara kollox, kif gustament osservat mill-Ewwel Qorti, r-rwol tal-kumpanija
konvenuta kien dak imsejjah “Advisory”, u ma kienx kaz fejn I-attur mar
fl-ufficéju taghha u nghatat struzzjonijiet sabiex tinvesti ffond partikolari.
ll-kumpanija assumiet ir-rwol ta’ gwida u li taghtih parir dwar I-investimenti

tieghu.

52. Dan kollu jpoggi f'dubju kemm [-attur kien infurmat sew b’dak li kien
gieghed jigi pprezentat lilu ghall-firma, inkluz I-Experienced Investor
Declaration® (id-dokument GC7 esibit mar-risposta mahlufa) fejn hemm
issir dikjarazzjoni li I-attur gara u fehem id-dokumenti lilu pprezentati.
Difficli din tigi accettata u titwemmen meta l-attur jixhed li ma jafx jagra!

Ghalhekk din il-Qorti tqis relevanti I-konsiderazzjoni tal-Ewwel Qorti li I-

9 Ara pagna 66 tal-process

Pagna 36 minn 67



App. Civ. 396/2020/1

atturi kienu analfabeti. Jigi b’hekk li huma jiddependu minn haddiehor
sabiex ifissrilhom kollox. M’hemmx dubju li I-atturi kienu jaqghu fil-
kategorija ta’ Retail Investors, jigifieri investituri li mhumiex professjonali
u dan peress li la kellhom I-esperjenza u langas I-gharfien mehtieg sabiex

wahedhom jifhmu r-riskju involut fl-investimenti li kienu geghdin jaghmlu.

53. Imiss li jigi trattat il-punt dwar ir-riskji li kienu lesti jiehdu l-attur u
martu. L-attur jixhed li huwa ried jinvesti s-somma flus li dahhal mill-bejgh
tad-dar fxi haga bla riskji, b'tali mod li jkollhom xi haga xi jzidu mal-
pensjoni sabiex jibqghu jghixu tajjeb. Huwa minnu li meta l-attur applika
ghall-ewwel darba flI-2004 ghall-investiment mal-kumpanija konvenuta,
fil-formola hemm miktub i l-attitudni tal-attur ghall-investiment kien
wiehed “cautious™®. Madankollu meta I-attur rega’ applika ghal
investimenti ohra flI-2006, din id-darba hemm miktub “Clients do not wish
to disclose information from Section 3 to Section 10™*. Dan ifisser li dik
is-sezzjoni (5) fejn min gieghed jinvesti jiddikjara X’inhi |-perspettiva
tieghu dwar “Investment Objective and Attitude to Risk” thalliet barra!
Wiehed jistagsi kif seta’ jinbena I-profil ta’ min gieghed jinvesti jew isir is-
Suitability Test tieghu? Minghajr ebda dubju, din ma kellhiex tkun
mistogsija li t-twegiba taghha tithalla barra. Fil-fehma ta’ din il-Qorti dan
jixhed nuqqgas kbir tal-kumpanija konvenuta, li suppost taghti parir lill-

klijenti taghha skont ir-riskju li lesti li jiendu, wara li taghmel analizi kif

10 Ara Dok. GC2 f'pagna 40 tal-process
11 Ara Dok. GC3 fpagna 52 tal-process.
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suppost tal-klijent i jkollha quddiemha.

54. Fkull kaz, fil-File Notes'? li saru f’kull wiehed mill-investimenti bejn

[-2004 u 1-2006, kull darba gie ribadit «The investment objective is to

provide investors with capital growth and low risk through

investment in a diversified portfolio of with-profit Traded
Endowment Policies (TEPs) issued by leading UK Life Assurance
Companies.» Ghalhekk, fil-fehma ta’ din il-Qorti huwa ¢ar it-tip ta’ riskju
li riedu jiehdu l-atturi. Huwa I-klijent li jiddeciedi t-tip ta’ riskju li lest i jidhol
ghalih bl-investiment tieghu, filwaqt li min-naha I|-ohra, I-kumpanija
konvenuta appellanti jkollha r-rwol li tressaq ghall-konsiderazzjoni tal-
klijenti I-prodotti li jagghu fil-parametri ta’ dak li xtaqu I-klijenti, jigifieri fil-

kaz tal-lum prodotti low risk u xejn aktar.

55. Langas ma jista’ jitgies validu I-argument tal-kumpanija appellanti
li I-atturi investew (dejjem mal-kumpanija appellanti u fl-istess zmien) fi
prodotti li kienu jitgiesu bhala aktar riskjuzi minn dawk li tilfu I-flus
minnhom! Kif inghad minn din il-Qorti fis-sentenza taghha tat-18 ta’
Gunju, 2024, fil-kawza fl-ismijiet Joseph Calleja et v. GlobalCapital
Financial Management Limited, ladarba I-klijent jitlob li jrid jaghmel
investiment low risk, il-provditur tal-investiment finanzjarju m’ghandu |-

ebda jedd li joffri investimenti li ma jaqghux tant dik il-kategorija u fl-istess

12 Ara Dok. GC4 sa GC 6 pagni 63 sa 65
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hin isejhilhom “low risk”. F’dak il-kaz, il-kumpanija li tkun gieghda toffri s-
servizz finanzjarju tkun gieghda toffri investiment bhala low risk, meta fil-

fatt dan ma kienx.

56. Jongos l-ahhar punt taht dan I-aggravju, jigifieri dwar il-kumplessita
jew le tal-prodott TEPs. Mill-istess dokument esibit mill-kumpanija
konvenuta bhala Dok. PATF 32 jirrizulta li: «The Protected Asset TEP

Fund Plc (‘PATF’) is an experienced investor fund ...Shares are only

available to persons whom Abacus Financial Services Limited considers

to be sufficiently experienced to understand the risks associated with an

investment in PATE.» B’hekk dan il-prodott ma jitgiesx tajjeb ghal retail

investor - dan imur direttament kontra dak li jinghad mill-kumpanija
konvenuta appellanti, meta hija tibga’ tinsisti li bl-informazzjoni li kienet
tezisti fil-mument li nbieghu I-investimenti, fl-2004 u fl-2006, dawn I-
investimenti ma kellhomx jitgiesu bhala kumplessi peress li setghet
tinftiechem minn investitur retail ordinarju. Isegwi li I-kumpanija appellanti
m’ghandhiex ragun fil-kritika taghha lill-Ewwel Qorti li strahet fuq dak i
nghad mill-espert inkarigat mill-attur, meta |-pern tal-konsiderazzjoni tal-
Ewwel Qorti kienet li kkunsidrat li I-attur u martu, koppja anzjani, li ma
jafux jagraw u jiktbu ma kellhomx jithallew jidhlu ghall-investimenti
kumplikati bhal dak mertu tal-kawza. Dan jinghad ukoll peress li kif rajna

gabel, l-atturi qajla setghu jitgiesu bhala investituri ta’ esperjenza. F’kull

13 Esibit fpagna 90 tal-process.
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kaz, il-kumpanija appellanti setghet tressaq b’xhud taghha espert sabiex
jirribatti u jdghajjef il-konkluzjonijiet ta’ Bonello, xi haga li baqghet
m’ghamlitx. Ghalhekk il-kritika taghha f'dan I-istadju ma titgiesx bhala

wahda xierqa.

57. Fil-fehma ta’ din il-Qorti, il-kwistjoni kollha aktar milli dwar il-
kumplessita tal-prodott hija dwar ir-riskju marbut mal-investiment li |-
kumpanija konvenuta pproponiet lill-atturi. Dan jinghad peress li minbarra
li -kumpanija konvenuta appellanti kellha obbligu li tqis ir-riskju Ii riedu
jidhlu ghalih il-klijenti taghha, hija kellha wkoll I-obbligu li tistharreg b’mod
indipendenti li I-prodott li tkun gieghda toffri lill-klijenti jkun jghodd
ghalihom u ghar-riskju li I-klijent lest i jiehu. Fil-kaz taht ezami, jirrizulta i
mid-dokumenti li I-kumpanija konvenuta kienet tressaq sabiex jigi
reklamat il-prodott'* hemm jinghad:

«TEPs can offer investors large in-built capital guarantees together with
capital growth comparable to and exceeding similar low risk investments.»
Kif ukoll: «As premiums are maintained , these capital guarantees cannot
be taken away or reduced.»

58. Ghalhekk mad-daqga t'ghajn, min ma jkunx jifhem forsi seta’
jahseb li dan il-prodott ma kienx wiehed kumpless u jghodd ghal min ried
investiment b’riskju baxx. 1zda relevanti huwa d-dokument!®> mahrug mill-
Financial Services Authority tar-Renju Unit dwar dan il-prodott i

tiddeskrivi dan il-prodott hekk:

14 Ara Dok. Gii u Giii fil-fajl iswed esibit bhala 216B
15 Ara Dokument O fil-fajl iswed esibit mill-espert inkarigat mill-attur.
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«Traded Life Policy Investments — also known as Traded Life Settlements
or Senior Life Settlements — are complex products with inherent risks. ...
These products are complex and high risk....Where advisers do not
understand these products, they should not recommend them... We do
not think they are suitable products for retail customers ...»

59. Fid-dawl ta’ dan, kull argument li |-prodott ma kienx wiehed

kumpless jisfa fix-xejn.

60. Huwa mistenni li I-kumpanija konvenuta Ii tipprovdi s-servizzi
finanzjarji tkun stharrget sew fin-natura tal-prodott reklamat minnha. ll-fatt
li I-kumpanija konvenuta tibga’ tinsisti li anke jekk ghall-grazzja tal-
argument, dan il-prodott kellu jitgies bhala wiehed kumpless ma jfissirx li
hija ma setghetx tbieghu lill-attur u lil martu, ikompli jitfa’ dell ikrah fugha.
Dan jinghad peress li ladarba hija bhala esperta fil-gasam tas-servizzi
finanzjarji, iddecidiet tressaq bhala proposta ta’ investiment ghall-attur
(retail investor) prodott kumpless li kien xieraqg ghal min ghandu
esperjenza fl-investimenti, dan ifisser li lanqas hija stess ma kienet kapaci
taghmel analizi xierqa tal-prodott gabel offrietu lill-attur bhala opportunita
ta’ investiment b’riskju baxx. Mod iehor ikun ifisser li kienet taf ezattament
x’kien, izda ghaddset rasha u dahhlet lill-klijent fnassa b’tali mod li jqumu

dubiji serji dwar ir-rieda tajba tal-kumpanija.

61. Dan kollu jwassal lil din il-Qorti sabiex tqis li t-tieni aggravju tal-

kumpanija appellanti bhala wiehed li mhuwiex xieraq u se jigi michud.
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62. Imiss li jigi mistharreg it-tielet aggravju tal-kumpanija konvenuta,

dak fejn tilmenta li lil hemm mill-ksur legali u/jew regolatorju li seta’ kien
hemm, I-Ewwel Qorti nagset milli tfittex x’kien in-ness kawzali ghat-telf
iimentat mill-attur appellat, u jekk tali telf sehhx minhabba tort imputabbili
lilha. Hija ssostni li I-attur kellu jressaq il-prova li kienet xi azzjoni jew xi
ommissjoni taghha |-kawza prossima tat-telf imgarrab mill-attur appellat,
principju bazilari fil-ligi ¢ivili taghna, izda tishaq li din il-prova ma tressqitx.
Tixli lill-Ewwel Qorti li nagset milli tistharreg ir-raguni wara I-andament
negattiv tal-prodott inkwistjoni. Issostni wkoll li kienet I-imgiba tal-attur u
martu stess li wassal ghat-telf effettiv li arrab, dan meta bieghu il-units
fl-investimenti taghhom u dan minkejja li nghataw parir sabiex jistennew

sakemm jirkupraw.

63. ll-kumpanija appellanti tishaq li ma tistax iggorr r-responsabbilta
ghad-decizjonijiet unilaterali li ttiehdu mill-attur appellat. Barra minn hekk,
jinghad mill-appellanti li ma hemm |-ebda ness bejn |-andament tal-
investimenti in kwistjoni u |-konkluzjoni tal-Ewwel Qorti li ma sarx due
diligence independenti mill-istess kumpanija appellanti, dan meta I-
funzjonarji tal-fond taht ezami, kienu fil-fehma tal-appellanti jgawdu mill-
oghla reputazzjoni professjonali fis-suq. Ghalhekk il-kumpanija
konvenuta appellanti tinsisti li I-Ewwel Qorti ma kellha I-ebda bazi legali
sabiex tasal ghall-konkluzjoni li waslet ghaliha. Wara kollox, jinghad ukoll

li I-Ewwel Qorti lanqas ghamlet valutazzjoni tal-kumplessita jew nuqggas
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taghha tal-prodott inkwistjoni u jekk dan setax jinbiegh lil retail investors
minkejja li seta’ jitgies bhala wiehed kumpless. Fil-fehma tal-kumpanija
konvenuta appellanti, ma kien hemm |-ebda ksur tal-Investment Services
Rules for Investment Services Providers fil-bejgh tal-prodott inkwistjoni

lill-appellati.

64. Fil-fehma tal-Qorti ghandu ragun I-attur appellat meta jinghad
minnu li I-kumpanija appellanti taghmel referenza ghal xi xhieda li suppost
inghatat fdin il-kawza minn Geoffrey Bezzina, uffi¢jal tal-MFSA, fl-2017
meta dak iz-zmien din il-kawza langas kienet ghadha tressqget, u ghar-
rapport ta’ M.D. Fitzgerald, sabiex issostni I-argumenti taghha, meta dan
ir-rapport ma jirrizultax mill-atti! Skont il-prin¢ipju quod non est in acti, non
est in mundo, kull referenza ghal provi jew xhieda li ma jirrizultawx mill-

atti ma jistghu jkunu tal-ebda siwi.

65. Din il-Qorti langas ma tagbel mal-kumpanija konvenuta appellanti
meta tghid li I-Ewwel Qorti nagset milli tfittex in-ness kawzali bejn I-imgiba

taghha u d-danni konsegwenzjali ta’ telf imgarrba mill-attur.

66. Kif inghad minn din il-Qorti (Kompetenza Inferjuri) fis-sentenza
taghha tat-23 ta’ April, 2021, fil-kawza fl-ismijiet Daniela Carabott
Pawley v. Crystal Finance Investments Limited:

«ll-Qorti tagbel mas-socjeta appellanta li meta prodott imur hazin u I-
investitur jaghmel telf anki tal-kapital investit, ma jistax tali investitur jixhet
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ir-responsabbilita ghat-telf tieghu fuq il-provditur tas-servizz finanzjarju. Ir-
riskju jgib mieghu I-prin¢ipju li I-valur tal-investiment jista’ jitla’ u
jinzel u I-passat mhux garanzija tal-futur. Dan sakemm |-investitur
ma jressaqx prova sodisfacenti li kien proprju I-agir tal-provditur tas-
servizz li wassal ghat-telf soffert u kien Fdawn il-parametri li [-Arbitru
ddecieda I-ilment imressaq mill-appellati u sab li s-soéjeta appellanta
kienet tahti ghat-telf ikkagunat.» (enfasi ta’ din il-Qorti)

67. In-nuqqgas li l-attur jixli lill-kumpanija bih huwa i hija nagset fid-
doveri taghha bhala provditur ta’ servizz finanzjarju u li kienet tassew
negligenti meta hija tatu parir jew advisory services sabiex jinxtara prodott
finanzjarju li ma kienx addattat ghal martu u ghalih. Issa I-Ewwel Qorti
gieset li I-kumpanija konvenuta appellanti nagset meta m’ghamlitx due
diligence indipendenti tal-prodott fid-dawl tal-fatt li dan kien wiehed
kumpless u mahlug minn terzi barranin u din il-Qorti zzid meta hija kienet
gieghda tipprova tbiegh dan il-prodott bhala wiehed sigur. Barra minn
hekk, l-appellanti kienet gieghda tbiegh dan il-prodott lill-klijenti li zgur li
ma setghux jitgiesu bhala experienced investors. Sahansitra I-ezercizzju
li suppost wettget il-kumpanija konvenuta rrizulta wiehed monk, hekk kif
numru ta’ mistogsijiet relevanti sabiex tasal ghall-profil tal-klijent taghha,

thallew barra.

68. ll-kumpanija konvenuta ma ressqitx xi prova konvin¢enti li hija gdiet
ir-rwol taghha li tipprovdi servizz ta’ investiment finanzjarju bid-diligenza
ta’ missier tajjeb tal-familja. Dan jinghad ukoll peress li I-kumpanija

appellanti nagset milli tosserva d-dmirijiet taghha, kif jirrizultaw mill-
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iStandard Licence Conditions?® applikabbli fiz-zmien relattiv, fejn dawn
ir-regolamenti'’ kienu fost affarijiet ohra, jimponu fug min jipprovdi s-
servizz i

«3.02 The Licence Holder shall act honestly, fairly and with integrity, in the
best interests of its customers and of the market” fejn jissemmew fost
affarijiet ohra “avoiding conflicts of interest...avoiding making misleading
or deceptive representations to customers.; 3.03 The Licence Holder shall
act with due skill, care and diligence — and in the best interests of its
customers and the market...” fejn jissemmew fost affarijiet ohra: the
Licence Holder must take adequate steps to discover the personal and
financial circumstances of a Private Customer before making any
recommendations as to the suitability of a transaction service...taking all
reasonable steps to ensure that transactions are suitable for a customer,
bearing in mind his objectives.... 3.04 Before performing any service
involving the provision of investment advice... the Licence record must
obtain and record the personal and financial information necessary to
make appropriate recommendations/ investment decisions.»

69. Meqjusa n-nuqgqasijiet tal-kumpanija konvenuta rizultanti mill-provi
kif hawn qabel spjegati, altru li jirrizulta n-ness bejn I-imgiba taghha meta

nagset milli thares dawn id-dmirijiet essenzjali fil-qadi tad-doveri taghha

u t-telf li garrab I-attur.

70. Kif inghad fis-sentenza ta’ din il-Qorti tas-17 ta’ Frar, 2022, fil-
kawza fl-ismijiet Evelyn Farrugia et v. GlobalCapital Financial
Management Limited:

«ll-Qorti tal-ewwel grad bl-ebda mod ma addebitat lill-appellanti xi htija
ghall-falliment tal-prodott finanzjarju in kwistjoni. In-nuggas attribwit lill-
appellanti hu li nagset fid-doveri taghha bhala provditur ta’ servizz
finanzjarju u li kienet negligenti b’mod grossolan meta tat advisory
services lill-appellati biex jixtru prodott finanzjarju li ma kienx suitable
ghalilhom.

16 Ara Dok. L fil-fajl iswed anness f'pagna 216B
17 Ara regolamenti 3.02 sa 3.05 taht it-Tagsima Conduct of Business tal-iStandard Licence Conditions.
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Ladarba |-appellanti bieghet lill-appellati prodott finanzjarju li ma kienx
xieraq ghalihom, il-Qorti tal-ewwel grad kienet gustifikata li tiddeciedi i I-
appellati ghandhom dritt Ii jirkupraw l-ammont shih i investew fil-
prodott.»

71. Hekk ukoll, in-ness kawzali jirrizulta bejn il-fatt li I-kumpanija
appellanti bieghet prodott li ma seta’ qatt jitgies bhala wiehed addattat
ghall-atturi minhabba x-xewqa taghhom i jidhlu ghal riskju kawt u li
jkollhom xi dhul addizzjonali mal-pensjoni taghhom, mentri rrizulta li kien
prodott kumpless li fi kliem I-Ewwel Qorti, «xmahsub ghal min rabba kallu
u avventuruz fid-dinja tal-investimenti.» Kif inghad fis-sentenza ta’ din il-
Qorti tas-27 ta’ April, 2023, fil-kawza fl-ismijiet Concetta Galea et v.
GlobalCapital Financial Management Limited:

«Din il-Qorti ssib li huwa siewi I-argument tal-kumpanija konvenuta li |-fatt
li investitur gatt ma kien investa fi prodott partikolari ma jfissirx li
m’ghandux jinvesti fih jew li jekk jixtri prodott differenti awtomatikament
ifisser li I-provditur tas-servizz ikun kiser il-ligi. B’danakollu jekk il-provditur
tas-servizz ikun jaf li se jbiegh prodott kumpless lil retail investor u dak I-
investitur qatt ma kien investa fi prodott bhalu, allura I-obbligu ta' min ikun
gieghed iwettaq is-suitability test huwa li mhux sempli¢iment jimmarka |-
kaxxi fuq il-formola li gieghda timtela imma li jaccerta ruhu i I-individwu
jkun qieghed jithem sew gialadarba qatt ma jkun iltaga’ ma’ dak il-prodott
(ara fdan is-sens Carmel Mallia v. Crystal Finance Investments Ltd u
Rita Dimech et v. Crystal Finance Investments Ltd, it-tnejn decizi mill-
Qorti tal-Appell (Kompetenza Inferjuri) fid-19 ta’ Mejju, 2021).» (enfasi ta’
din il-Qorti).

72. Minn dan jinzel, li ladarba r-rapprezentant tal-kumpanija konvenuta
kien jaf li l-attur u martu ma kinux lesti jac¢ettaw livell gholi ta’ riskju,
messu nduna li I-prodott kumpless propost minnu, ma kienx wiehed tajjeb
ghall-attur. Ghalkemm kull tip ta’ investiment ikollu marbut mieghu certu

livell ta’ riskju, izda hemm investimenti b’riskju li jkunu ferm akbar minn

Pagna 46 minn 67



App. Civ. 396/2020/1

ohrajn  minhabba I|-kumplessita tal-investiment. Ghalhekk ir-
rapprezentant tal-kumpanija appellanti ma messu qatt ressaq |-
investiment in kwistjoni bhala wiehed xieraq ghall-bzonnijet tal-attur. Ghal
dan in-nuqqas jehtieg li twiegeb il-kumpanija appellanti ghat-telf li garrab

[-attur.

73. Langas ma jirrizulta li I-kumpanija konvenuta ressqget lil dak ir-
rapprezentant taghha li biegh il-prodott lill-attur sabiex jixhed li kien
tassew spjega r-riskji marbuta mal-prodott propost minnu, jew li l-attur
appellat kien tabilhaqq kapaci jithem u fehem ir-riskju li kien hemm
marbut mal-prodott imressag minnu bhala investiment xieraq ghall-attur
jew li minkejja li gie spjegat ir-riskju marbut mal-prodott ta’ investiment, I-
attur wera x-xewqa li jibga’ ghaddej bl-investiment f'dak il-prodott u dan
kontra |-parir tieghu. Fil-fehma ta’ din il-Qorti, I-attur lahaq il-grad ta’ prova
mehtieda sabiex juri li I-kumpanija konvenuta wriet nuqqas ta’ diligenza u
hsieb ta’ missier tajjeb tal-familja meta ressget dan il-prodott bhala
investiment xieraq ghall-attur, ladarba ma kienx jilhaq il-mira tal-istess
attur bhala investitur. Prova ¢ara li I-Assessment of Suitability, jigifieri i
tistharre§ b’mod indipendenti jekk il-prodott kienx tabilhaqq addattat
ghall-ntigijiet tal-attur ma sarx sew, huwa |-fatt li kieku sar sew, kellu
jirrizulta lill-kumpanija konvenuta appellanti li I-prodott ma kienx wiehed

xieraq ghall-attur u li dan I-investiment ma kienx jilhaq I-aspettattivi tieghu.
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74. Ghal dawn ir-ragunijiet kollha langas dan it-tielet aggravju tal-
kumpanija appellanti ma jista’ jitgies bhala wiehed siewi u ghalhekk ser

jitwarrab.

75. Jongos li jigi mistharreg I|-ahhar__aggravju tal-kumpanija

konvenuta appellanti, jigifieri dak marbut mal-imghax, kemm rigward il-

fatt li l-investiment maghzul mill-attur kien tat tip accumulator, kif ukoll
maz-zmien minn meta sa meta kellu jghaddi I-imghax. Il-kumpanija
konvenuta tressaq Il-argument Ili I-prodott |i nbiegh lill-attur kien
accumulator fund u ghalhekk tishaq li m’ghandux ikun hemm hlas tal-

imghaxijiet.

76.  Qabelxejn, din il-Qorti tqis li jehtieg li ssir distinzjoni bejn id-danni i
wiehed jista’ jitlob fdawn it-tip ta’ investimenti. Tajjeb jigi mfakkar dak li
jipprovdi I-Artikolu 1135 tal-Kodiéi Civili, viz. li d-debitur hu obbligat biss

ghad-danni li I-kreditur ikun bata’ u I-gligh li jkun gie mtellef.

77. ld-danni, fdan il-kaz, jikkonsistu kemm fit-telf tal-kapital, u minn gari
sew tal-ispjegazzjoni moghtija mill-espert Bonello, anke fit-telf ta’ gligh, li

fdan il-kaz isarraf fir-rendiment li seta’ jaghti I-investiment.

78. Dan ghandu jitgies b’mod separat mill-imghax li wiehed jista’ jitlob

skont I-Artikolu 1139 tal-Kodigi Civili, inkluz iz-zmien minn meta sa meta
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dan kellu jinghadd, li ser jigi kkunsidrat aktar 'il quddiem fdin is-sentenza.

79. Bhala princ¢ipju, din il-Qorti tista’ tagbel mal-ilment tal-kumpanija
konvenuta sa fejn jinghad minnha i I-Ewwel Qorti donnha tefghet I-
kwistjoni tal-gligh jew tar-rendiment mill-investiment u I|-kwistjoni tal-
imghax fkeffa wahda. L-investiment li dahal ghalih |-attur seta’ jaghtih
rendiment (gligh) u mhux imghax. Fi kliem iehor, il-gligh jew rendiment
mill-investiment ma kienx ha jinkiseb bil-hlas tal-imghax kull sena kif qalet
hazin I-Ewwel Qorti. Mod iehor dan il-gligh seta’ jinkiseb jekk kemme-il
darba l-investiment imur tant tajjeb, li meta jigi mifdi I-investiment ikun
hemm aktar flus mill-kapital |i originarjament ikun giet investit.
Naturalment il-prova li fdan il-kaz kien hemm telf ta’ rendiment jew ta’

gligh minn fuq l-investiment tmiss lill-attur.

80. Kif inghad fis-sentenza ta’ Daniela Carabott Pawley v. Crystal
Finance Investments Limited imsemmija aktar kmieni, il-prin€ipju li dan
l-investiment kien wiehed b’riskju u li allura ma kien hemm xejn garantit,
jibga’ jghodd sakemm I-investitur ma jurix li huwa tilef il-gligh mill-

investiment bi htija tal-provditur tas-servizz.

81. Meta nduru ghall-kaz taghna, jirrizulta li fin-noti li ffirmaw I-attur u
martu kien hemm avviz li |-valur tal-investiment jista’ jitla’, kif ukoll jinzel u

li I-passat mhux garanzija tal-futur. Biss pero ma jistax jitwarrab il-fatt i I-
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attur ried investiment b’riskju zghir li bih, minbarra li jkollu xi ftit tal-qligh,
jew ahjar rendiment, ma jintilifx il-kapital. Kif inghad qabel, il-kumpanija
konvenuta warrbet id-direzzjoni moghtija mill-klijent u ressqitlu bhala
proposta ta’ investiment, prodott kumpless li ma kienx jilhaq il-kriterji jew
ix-xewqat tieghu. Ghalhekk, huwa gust li I-kumpanija konvenuta taghmel

tajjeb ghat-telf imgarrab mill-attur.

82. llli kif rajna, l-investiment li sar mill-attur fis-16 ta’ Novembru, 2006
kien fllammont ta’ €148,100. Mill-bejgh li saru fit-18 ta’ Jannar, 2017 u fis-
17 ta’ Frar, 2017, l-attur irnexxilu jigbor lura s-somom ta’ €57,086.69 u
€72,028.21, li flimkien jammontaw ghac-c¢ifra ta’ €129,114.90. Minn
kapital originali ta’ €148,100, I-attur ghalhekk gie li tilef I-ammont ta’

€18,985.10, li I-Ewwel Qorti dawritha ghad-dritt ghal €18,986.

83. Issa minn ezami taz-zewg appelli ma jidhirx li hemm aggravji dwar
din il-figura ta’ €18,986 jew dwar il-fatt i I-Ewwel Qorti Ziedet fugha
percentwal ta’ 10% ghall-inflazzjoni, sabiex din il-figura giet mizjuda ghal

€20,884.

84. Wiehed seta’ forsi jargumenta li dan |-awment ta’ 10% fuq il-kapital
mitluf minhabba l-inflazzjoni ma kienx wiehed xieraq. B’danakollu fin-
nuqgas ta’ aggravju specifiku f'dan is-sens, din il-Qorti mhijiex ser tidhol

fdan l-argument. Ghalhekk din il-Qorti tghid li I-attur ghandu jedd li

Pagna 50 minn 67



App. Civ. 396/2020/1

jithallas mill-kumpanija konvenuta s-somma ta’ €20,884 li tirrapprezenta

t-telf ta’ kapital li garrab mis-somma investita.

85. Biss pero, fdak li ghandu x’jagsam mar-rendiment jew mal-gligh
mill-investiment, |-attur ma sehhlux jipprova x’tip ta’ gligh kien ha jaghmel
minn dan l-investiment fil-mument tal-fidi tieghu. Ifisser ghalhekk li din il-
parti tat-talba tal-attur ma setghetx tintlaga’ u fdan is-sens allura jista’
jinghad li fejn tidhol il-kwistjoni dwar telf ta’ gligh jew rendiment mill-

investiment, il-kumpanija konvenuta ghandha ragun fl-aggravju taghha.

86. Dan igibna ghall-ewwel aggravju tal-attur _appellant. L-ilment

tieghu huwa i I-Ewwel Qorti nagset milli tistabbilixxi b’mod c¢ar u
konsistenti t-tul ta’ perjodu li ghalih ghandu jithallas I-imghax mill-

kumpanija konvenuta.

87. Naturalment il-konsiderazzjonijiet ta’ din il-Qorti fuq dan I-aggravju
ser ikunu limitati ghal dak l-investiment li ma tgiesx f'din is-sentenza bhala
preskritt, jigifieri The Protected Asset TEP Fund No. 2 - EUR ghall-
ammont ta’ €148,100 mixtri fis-16 ta’ Novembru, 20068, u li parti minnu

nbiegh fit-18 ta’ Jannar, 2017'° u fis-17 ta’ Frar, 2017,

18 Ara Dok. PC 5i esibit fpagna 83 tal-process.
19 Ara Dok. SC 5i esibit f'pagna 85 tal-process.
20 Ara Dok. SC5ii esibit fpagna 86 tal-process.
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88. L-attur appellant jilmenta li hemm nuqqas ta’ konsistenza mill-Ewwel
Qorti ghaliex fil-kaz tal-ewwel investiment gie specifikat minn meta sa meta
kellhom jghaddu I-imghaxijiet, jigifieri b’dati ¢ari, filwaqt li fil-kaz tat-tielet
investiment, ghalkemm I-Ewwel Qorti ddecidiet li I-imghax kellu jitlag mis-16
ta’ Novembru, 2006, hija ma tatx data sa meta kellu jibga’ ghaddej I-imghax,
izda qalet biss li dan ghandu jibga’ ghaddej sal-pagament effettiv. L-attur
appellant jilmenta wkoll li minkejja li ressaq rikors fejn talab kjarifika, sabiex
jinghad sa meta kellu jithallas I-imghax, I-Ewwel Qorti gieset li ma kien

hemm xejn li kellu jigi ¢carat, peress li s-sentenza kienet wahda ¢ara??.

89. Din il-Qorti tagbel i fis-sentenza appellata hemm nuqgas ta’
konsistenza, peress li fil-kaz tal-ewwel investiment inghad li I-imghax
ghandu jithallas sa Mejju tas-sena 2015 (meta nbiegh il-prodott), fit-tieni kaz
inghad biss minn meta telaq I-imghax u fil-kaz tat-tielet investiment inghad li

l-imghax telaq mis-16 ta’ Novembru, 2006, sal-hlas effettiv.

85. Il-kumpanija konvenuta tghid min-naha taghha fl-ahhar _aggravju

taghha li ma hemmx lok ghall-hlas tal-imghaxijiet. Fug dan il-punt izda din il-

Qorti ma tistax tagbel maghha.

86. Kif inghad gabel, wiehed irid izomm fmohhu li fdan il-kaz japplika I-

Artikolu 1139 tal-Kodiéi Civili, li jipprovdili jekk I-obbligazzjoni jkollha biss

21 Ara s-sentenza tal-Ewwel Qorti tad-29 ta’ Mejju, 2023 fil-process anness li jgib referenza 396/2020/1.
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bhala oggett il-hlas ta’ somma determinata, allura d-danni li jigu mid-
dewmien tal-ezekuzzjoni taghha jkunu jikkonsistu biss fl-imghaxijiet fuq
is-somma li jkollha tinghata meqjusin bit-8% fis-sena. Ghalhekk, din ir-

rata hija stabbilita bil-ligi.

87.  Din il-Qorti tqis li I-Ewwel Qorti Zbaljat meta nghad minnha li I-
imghax kellu jitlaqg mis-16 ta’ Novembru, 2006. Hekk kif inghad fis-sentenza
ta’ Joseph Calleja et v. GlobalCapital Financial Management Limited,
imsemmija aktar gabel, ir-relazzjoni bejn il-partijiet fil-kawza fejn jinghata
servizz minn provditur ta’ servizz finanzjarju hija wahda kuntrattwali u
fkazijiet simili tqies li japplika I-Artikolu 1141(2) tal-Kodiéi Civili i
jipprovdi illi fkull kaz li I-obbligazzjoni ma hix ta’ xorta kummercjali jew
fejn il-ligi tipprovdi li l-imghax jibda jiddekorri ipso iure, imghaxijiet
ghandhom jghoddu minn dakinhar illi ssir sejha ghall-hlas b’att
Judizzjarju. Galadarba l-attur jitlob danni i jikkonsistu kemm ftelf ta’
kapital, kif ukoll telf ta’ gligh, u t-telf ta’ kapital seta’ jigi determinat
facilment, hekk kif sar il-bejgh fis-sena 2017, dan ifisser li |-imghax
ghandu jibda ghaddej mid-data li saret sejha ghall-hlas b’att udizzjarju.
Fin-nuqqas ta’ ittra uffi¢jali, jitqies li fdan il-kaz ukoll, I-imghax ghandu
jittag mid-data tan-notifika tar-rikors mahluf (ara wkoll is-sentenzi ta’ din
iI-Qorti ta’ Concetta Galea et v. GlobalCapital Financial Management
Limited imsemmija qabel, kif ukoll dik tal-4 ta’ Novembru, 2024, fl-ismijiet

Helen Schembri v. GlobalCapital Financial Management Limited).
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88.  Fir-rigward tal-kwistjoni ta’ sa meta ghandu jibga’ ghaddej I-imghax
fuq il-kapital mitluf, jinghad li huwa minnu li I-bejgh tal-investiment sar fzewg
dati, jigifieri fJannar u fi Frar tas-sena 2017 (fil-verita fdan il-kaz kulma
hemm differenza hija biss ta’ xahar) fejn gie rkuprat parti mill-kapital. Ma
tressget |-ebda prova dwar il-fatt li kieku l|-attur investa fi prodott iehor il-
kapital tal-attur kien ser jibga’ shih jew li kien ser jagla’ xi mghaxijiet u
mhuwiex xoghol din il-Qorti li tistharreg il-potenzjal ta’ investimenti
alternattivi. Madankollu, I-attur ghadu sal-lum im¢ahhad minn dawk il-flus li
tilef fl-investiment tal-kapital maghmul minnu fuq il-parir zbaljat tal-
kumpanija konvenuta u ghalhekk jitgies xieraq li I-imghax jibga’ ghadde;
sad-data tal-hlas effettiv tal-hsara mgarrba minnu, kif sewwa nghad mill-
Ewwel Qorti. Xort'ohra jkun ifisser li I-moghdija taz-zmien jispi¢¢a jaghti
vantagg lid-danneggant u dan b’telf u pregudizzju ghad-danneggat (ara s-
sentenza tal-Prim’Awla tal-Qorti Civili tad-29 ta’ Ottubru, 2002, fil-kawza
fl-ismijiet Atlas Insurance Agency Ltd. et. v. Seamalta Company Ltd.
et). Ghalhekk, din il-Qorti ser tiddisponi mill-ewwel aggravju tal-attur u mill-
ahhar aggravju tal-kumpanija konvenuta, billi tghid li I-imghax fuq it-telf
imgarrab mill-attur ghandu jitlaq mid-data tan-notifika tar-rikors mahluf u

jibga’ ghaddej sal-pagament effettiv.

89. Precizat il-punt dwar minn meta u sa meta ghandu jibqa’ ghaddej

l-imghax, imiss li jigi mistharreg it-tieni aggravju tal-attur appellant, dak
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fejn jilmenta li I-Ewwel Qorti fid-decizjoni taghha tad-29 ta’ Mejju, 2023,
tat x'tifthem li I-ammont li fuqu kellu jithallas I-imghax kien fuq it-telf u mhux
fuq il-kapital investit. L-attur appellant isostni li huwa garrab telf ta’ dhul
fuq il-kapital matul il-perjodu kollu li zamm dawn I|-investimenti u ghalhekk

fir-rikors mahluf huwa talab il-hlas ta’ imghax fuq il-kapital.

90. Jibda billi jinghad illi t-talba attri¢i quddiem din il-Qorti kienet wahda
ghal-likwidazzjoni u hlas ta’ danni. Id-danni likwidati mill-Ewwel Qorti
kienu dawk maghmula mit-telf li garrab Il-attur mill-kapital li investa, li |-
Ewwel Qorti waslet ghalih wara li ghamlet thaqqis bejn [-ammont li investa
[-attur u l-ammont |li huwa dahhal wara I-bejgh tal-investiment.

Madankollu, prova tat-telf ta’ rendiment ma saritx.

91. Taijjebjinghad li fl-ewwel lok, I-attur §abar lura parti mill-investiment
maghmul minnu mal-bejgh tal-investiment li sar fzewg dati fJannar u fi Frar
tas-sena 2017. Fit-tieni lok, ghalkemm huwa minnu li I-attur ma dahhal |-
ebda rendiment fuq il-kapital li investa ghal madwar hdax-il sena, fl-ahhar
mill-ahhar, huwa ghazel li jaghmel investiment li ghalkemm xtaq li jaghtih xi
ftit ta’ gligh, dan ma kienx garantit. Ghalhekk ma jistax jippretendi li jithallas
l-imghax fuq I-investiment shih maghmul minnu, meta dan gatt ma kien

mahsub fl-investiment maghzul mill-attur.
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92.  Wara kollox, fl-istess Scheme Particulars?? tar-riskji marbuta mal-
prodott jinghad:
«Returns on an investment in the Fund are not guaranteed. Prospective
shreholders should consider the risks attached to an investment in the
Fund including, but not limited to, those indicated below:
...Traded endowment policies do not provide income and it is not anticipated
that there will be any dividends or any other distributions in respect of shares
in the Fund. An investment in the fund may therefore not be suitable for
persons who require regular income from their investments.
Traded endoement policies are valued on the basis of prevailing market
conditions. Market values can vary over time according to investors’
expectations of ultimate maturity values and market yields on comparative
investments. As maturity values depend on the investment performance of
the life office which issued the relevant traded endowment policies,
expectations for ultimate maturity values will vary acccording to the identity
of the issuing life office,

The price of the Shares may go down as well as up due to market fluctuations
and other considerations....»

93. Ghalhekk, l-attur ma jistax jippretendi hlas fuq il-kapital shih
dagslikieku mar il-bank u rabathom b’rata fissa tal-imghax, galadarba huwa
dahal ghal dan I-investiment li mieghu, tajjeb jew hazin, kien hemm marbuta

r-riskji.

94. L-attur appellant jaghmel referenza estensiva ghall-gurisprudenza
fug dan il-punt dwar il-komputazzjoni tal-imghax. Din il-Qorti rat numru ta’
sentenzi li jaghmel referenza ghalihom I-attur, izda wiehed irid japprezza li
kull kaz ikollu ¢-Cirkostanzi partikolari tieghu, b’tali mod li mhux kull kaz ikun

jista’ jitpogga fkeffa wahda, hekk kif I-investimenti u r-rikavat minnhom fkull

22 Ara pagna 15 ta’ Dokument F fil-fajl iswed anness.
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kaz ivarja. Hekk perezempju, fil-kaz ta’ Concetta Galea v. GlobalCapital
Financial Management Ltd deciza minn din il-Qorti fis-27 ta’ April, 2023, it-
talbiet attrici kienu jinkludu talba sabiex jintradd lura |-kapital investit, kif ukoll
ghall-hlas tal-imghaxijiet. Filwaqt li fil-kawza Saviour Cutajar v. All Invest
Co Ltd deciza mill-Prim’Awla tal-Qorti Civili fit-18 ta’ Jannar, 2019, minkejja
li t-talba attri¢i kienet wahda ta’ likwidazzjoni ta’ danni, l-attur ma kien ghadu
lahaq irkupra xejn mill-kapital investit minnu. Madankollu, fil-kawza ta’ din il-
Qorti, imsemmija qabel ta’ Joseph Calleja et v. GlobalCapital Financial
Management Limited deciza fit-18 ta’ Gunju 2024, il-Qorti tal-Appell
ordnat il-hlas tal-imghax fuq I-ammont ta’ danni likwidati (li kien ftit anqas

mill-ammont tal-investiment originali).

95. Din il-Qorti tagbel ma’ dan il-hsieb, wara kollox xoghol din il-Qorti
huwa li kemm jista’ jkun tregga’ lill-attur lura fl-istat li kien gabel ma sehhet
il-hsara li garrab b’konsegwenza tal-imgiba tal-kumpanija konvenuta u mhux
dagslikieku ghamel investiment bi gligh garantit. Ghalhekk ukoll, ma tarax li
ghandha tilga’ dan l-ilment tal-attur appellant u ser tikkonferma d-decizjoni
tal-Ewwel Qorti sa fejn inghad li I-imghax li ghandu jithallas lill-attur huwa
dak fuq it-telf ta’ kapital imgarrab kif aggustat bl-inflazzjoni (li dwaru ma sarx

appell specifiku).

96. Imiss lijigi trattat ir-raba’ aggravju tal-attur appellant, li huwa wkoll

ilment marbut mal-kwistjoni tal-imghax, din id-darba dwar ir-rata ta’ mghax
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ta’ 5% fis-sena li nghatat mill-Ewwel Qorti favur I-appellant minflok li nghata

r-rata legali ta’ 8% bhala parti mil-likwidazzjoni tad-danni mgarrba minnu.

97. i I-Ewwel Qorti gieset fil-konsiderazzjonijiet taghha li ladarba I-
attur tul il-kawza sahaq li ried investiment b’kapital garantit u b’riskju baxx,
ma seta’ gatt idahhal imghax ta’ 8%, peress li kif rajna qabel, f'dan it-tip
t'investiment kien hemm il-hsieb ta’ rendiment u mhux imghax, kif ukoll,
dan it-tip ta’ percentwal, kien marbut ma’ investimenti b’riskju gholi, li ma
kienx I-investiment li xtaq jidhol ghalih I-attur. Dan meta fkull kaz,
investiment b’riskju gholi ma kellu I-ebda garanzija li kien ser jiehu dak it-

tip ta’ rendiment.

98. Din il-Qorti taghraf ukoll li hemm sensiela ta’ decizjonijiet fejn I-
Arbitru ghas-Servizzi Finanzjarji (li gew appellati quddiem il-Qrati) bis-
sahha tal-Artikolu 19 tal-Att dwar |-Arbitru ghas-Servizzi Finanzjarji,
fejn jinghata I-jedd lill-Arbitru jiddeciedi dak li fil-fehma tieghu huwa gust,
ekwu, u ragonevoli fi¢c-cirkostanzi partikolari u merti sostantivi tal-kaz, fejn
proprju l-imghaxijiet li nghataw kienu jvarjaw bejn 4% u 5%23. Jista’ jkun

li dawn id-decizjonijiet nebhu lill-Ewwel Qorti fid-decizjoni taghha.

97. Qabel kull konsiderazzjoni ohra, din il-Qorti ttenni li jidher li I-Ewwel

23 Ara b'ezempju s-sentenzi tal-Qorti tal-Appell (Kompetenza Inferjuri) fl-ismijiet Salvu Fenech v.
GlobalCapital Financial Management Ltd deciza fil-21 ta’ Ottubru, 2019 u Miriam Fenech Russell et
v. GlobalCapital Financial Management Ltd deciza fit-12 ta’ Novembru, 2019.
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Qorti tefghet fl-istess keffa I-kuncett tar-rendiment jew tal-qgligh li seta’ jaghti
l-investiment u I-kuncett tal-imghax minhabba dewmien fil-hlas tad-danni.
X'aktarx kien ghalhekk ukoll li I-Ewwel Qorti wasslet ghall-percentwal ta’ 5%.
Kif rajna pero dawn mhumiex l-istess haga. Filwaqt li din il-Qorti ma tistax
teskludi a priori li kazijiet bhal dawk tal-lum u ohrajn simili jista’ jaghti I-kaz
li jirrizulta li kien hemm telf ta’ gligh, meta jintilef ir-rendiment li l-investiment
seta’ jaghmel, b’danakollu xorta jibga’ obbligu fuq I-attur li jipprova dak it-telf
ta’ gligh. Kif gie deciz aktar il fug, I-attur ma rnexxilux jipprova li huwa garrab
telf ta’ gligh u dan minhabba n-natura tal-prodott li fih investa flusu. Lil hemm
mill-fatt li I-kumpanija konvenuta investitlu flusu fi prodott differenti minn dak
li kien fi hsiebu, biss perd meta I-attur u martu marru ghand il-kumpanija
konvenuta kellhom fmohhhom li I-kapital ikun garantit u li jdahhlu xi haga
tal-flus zejda. Kien maghruf perd ghall-istess attur li r-rendiment ma kienx
se jkun wiehed fiss u langas garantit. Ghalhekk ladarba ma saritx prova ta’
xi somma li tirrapprezenta rendiment mitluf, Zgur li ma jistax jitlaq xi imghax

fuq telf ta’ gligh.

98. Mhux l-istess izda jista’ jinghad ghal dak li huwa t-telf ta’ kapital
img@arrab. L-attur fdin il-kawza kien gieghed jitlob il-hlas tal-imghax bit-
8% skont il-Kodiéi Civili. Megjus ukoll is-sentenzi ta’ din il-Qorti fkazijiet

simili?4, jitgies li jkun xieraq li fdan il-kaz ukoll jinghataw I-imghaxijiet

24 Ara s-sentenzi fl-ismijiet Concetta Galea v. GlobalCapital Financial Management Ltd u dik fl-ismijiet
Joseph Calleja et v. GlobalCapital Financial Management Limited, msemmija gabel.
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skont ir-rata legali bit-8%. Kif inghad gabel, dan I-imghax gieghed jinghata

fuq it-telf tal-kapital ta’ €20,884 u mhux fuq il-kapital kollu investit.

99. B’zieda ma’ dan, jinghad li I-kapital li I-attur tilef jista’ jissarraf bhala I-
obbligazzjoni li I-kumpanija konvenuta kellha thallas ladarba hija bieghet il-
prodott bhala wiehed fejn l-investiment suppost kellu jkun wiehed b’kapital
garantit. Isegwi li dan jista’ jitgies bhala oggett bi hlas ta’ somma determinata
ghall-ghanijiet tal-Artikolu 1139 tal-Kodiéi Civili, u allura d-danni i jigu mid-
dewmien tal-ezekuzzjoni taghha jkunu jikkonsistu biss fl-imghaxijiet fuq is-

somma li jkollha tinghata bir-rata ta’ 8% li hija stabbilita bil-ligi.
100. Isegwi li dan l-aggravju tal-attur jisthoqglu li jintlaga’, fis-sens li r-rata
tal-imghax fuq is-somma ta’ €20,884 ghandha tinhadem bit-8% u mhux bil-

5%.

101. Jonqos li jigu mistharrda t-tielet u |-hames aggravji_tal-attur

appellant, dak fejn jattakka d-decizjoni tal-Ewwel Qorti sa fejn jinghad
minnha li kellu jsir tnaqqis ta’ 30% tad-danni li giet ikkunsidrata bhala
negligenza kontributorja min-naha tieghu u li ghall-istess ragunijiet, kellu
jgorr is-sehem ta’ zewg partijiet minn hamsa mill-ispejjez tal-kawza. F'dan
l-aggravju ssir enfasi fuq il-fatt li I-attur, kien anzjan, analfabeta u retail
investor meta mar jiehu parir minghand il-kumpanija konvenuta, provditur

ta’ servizz ta’ investiment licenzjata minn awtorita pubblika. Min-naha I-
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ohra, I-Ewwel Qorti gieset li kien ikun ahjar ghall-attur li jmur ghand xi
haddiehor gabel ma jidhol ghall-investiment li kienet gieghda tipproponi I-
kumpanija konvenuta u mhux fi kliem l-attur, ihallih “jghaffeg hu”. Jishaq
li hu u martu kellhom kull dritt li jahsbu li |-parir li kien gieghed jinghata
mill-provditur tas-servizz kien in bona fede, u li kien gieghed jinghata

b’onesta u b’diligenza professjonali u fl-ahjar interess tal-klijent.

102. L-attur appellant jaghmel referenza ghad-diligenza professjonali
mehtiega minn kummerdjant frelazzjoni ma’ konsumatur vulnerabbli?®,
Jinghad li mhux ragonevoli li I-Qorti tippretendi li klijent imur jikkontrolla
parir li nghata ma’ professjonist iehor u kienet aspettativa legittima tal-
appellanti bhala konsumaturi vulnerabbli li jistriehu fuq il-parir li jinghataw
minn min hu lic¢enzjat minn awtorita regolatorja u ma jaf bl-ebda prattika

stabbilita kif suggerit mill-Ewwel Qorti, angas fogsma ohra.

103. Min-naha l-ohra, I-kumpanija konvenuta twiegeb li I-attur appellant
ukoll kellu r-responsabbilta ghal flusu u Ili |-attur bhala persuna ta’
esperjenza vasta li kellu negozju, kien ferm konsapevoli tal-fatt li bl-
investiment tieghu seta’ jitlef flusu jew parti minnhom, peress li ma’ kull
investiment hemm marbut riskju. Tishaq li I-verzjoni tal-attur li ma kienx

jaf I kien hemm riskju marbut mal-investiment mhix kredibbli, meta

25 Artikolu 51A tal-Att dwar I-Affarijiet tal-Konsumatur (Kap. 378) fejn Taht Tagsima VIl dwar Prattici
Kummeréjali mhux Gusti, tinghata din it-tifsira: “diligenza professjonali” tfisser I-istandard ta’ sengha u
kura li kummercjant huwa ragonevolment mistenni li jezercita fir-rigward ta’ konsumaturi, proporzjonat ma’
prattika onesta fis-suq u, jew mal-prin¢ipju generali tal-bona fede fil-qasam ta’ attivita tal-kummercjant.
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wiehed iqis li I-attur u martu kellhom bosta investimenti ohra (li sahansitra
jinghad li kienu ta’ riskju akbar minn dawk suggett ta’ din il-kawza).
Langas jinghad li huwa kredibbli I-attur meta jishaq li ma kienx infurmat li
l-investimenti taht ezami kien fihom riskju u li kienu “garantiti’, aktar u
aktar meta wiehed jikkunsidra d-dewmien tal-attur sabiex jiehu xi tip ta’

azzjoni.

104. ll-kumpanija konvenuta appellata ssostni li hija mxiet b’rieda tajba
meta tat is-servizz taghha lill-attur u lil martu, u skont ir-regolamenti li
kienu fis-sehh fil-perjodu bejn 1-2004 u |-2006, meta saru l-investimenti
inkwistjoni. Tishaq li I-attur appellant naqas li jressaq prova konvincenti li
I-imgiba taghha kienet il-kawza prossima ghat-telf imgarrab minnu.
Issostni li I-provvediment tal-ligi li fuqu jistrieh l-attur taht il-ligi tal-
Konsumatur ma kienx ghadu gie fis-sehh meta saru I-investimenti in
kwistjoni bejn 1-2004 u 1-2006. Dan minbarra I-fatt li, l|-parir ta’
professjonist huwa bbazat fuq opinjoni soggettiva u Ii fil-qasam tas-
servizzi finanzjarji, ir-riskju fkull tip ta’ investiment ivarja ftit peress li
mhuwiex stat ta’ fatt oggettiv, izda dejjem ikun hemm element ta’
interpretazzjoni u soggettivita u allura I-possibilita ta’ konkluzjonijiet

divergenti.

105. Lil hemm mill-kwistjoni tal-applikabilita tal-ligi marbuta mal-affarijiet

tal-konsumatur, jibqa’ I-fatt accertat li, fi zmien li [-attur u martu nghataw
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parir dwar l-investimenti taghhom kienu japplikaw I-iStandard Licence
Conditions, li kif rajna qabel, il-kumpanija konvenuta nagset milli
tosserva. Dawn ir-regolamenti jew kondizzjonijiet huma xorta msejsa fuq
l-istess prin¢ipji ta’ rieda tajpa u ghaqal fl-ezercizzju tat-twettiq tad-

dmirijiet professjonali.

106. Filwaqt li din il-Qorti stharrget il-kwistjoni tar-responsabbilta li
ghandha ggorr il-kumpanija konvenuta, b’rizultat tan-ness li rrizulta li
hemm bejn nuqgqasijiet fl-agir taghha fil-qadi ta’ dmirijietha u d-danni i
garrab l-attur tant it-tieni u t-tielet aggraviji tal-kumpanija konvenuta, mhux
mehtieg li din il-Qorti tidhol mill-gdid fdawn il-konsiderazzjonijiet, izda

taghmel referenza ghalihom.

107. Fil-fehma ta’ din il-Qorti, mhuwiex ragonevoli li tistenna li persuna
li tfittex parir minghand xi hadd professjonist dwar investimenti, li jkun
debitament licenzjat sabiex jipprovdi dak is-servizz, jew servizz fkull

gasam iehor, li tfittex il-parir ta’ professjonist iehor.

108. Dan jinghad b’aktar konvinzjoni f'dan il-kaz, fejn I-attur xehed li kien
jistma lil Micallef, impjegat mal-kumpanija konvenuta, dags li kieku kien
it-tifel tieghu. Dan jixhed il-fiducja li I-attur kellu 'min kien gieghed jaghtih
il-parir. Sa dak il-mument li I-attur u martu kienu geghdin jinghataw il-parir,

ma kien hemm xejn li minnu setghu jipprevedu dak li kien ser jigri jew li
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kien tat-thassib li kellhom ifittxu second opinion. Ghalkemm huwa minnu
li jibga’ dmir ta’ kull persuna li tiehu dawk il-mizuri kollha mehtiega sabiex
tiehu hsieb hwejjigha, ma jistax jitwarrab il-fatt li I-attur u martu kienu
pensjonanti, u ghalkemm I-attur kellu negozju, jibga’ I-fatt li ma kienx jaf
jagra u jikteb. Dan kollu kien ipoggi dmir akbar fuq minn jaghti parir li dan

ikun wiehed siewi u fl-interess tal-klijent.

109. L-attur u martu ma setghu qatt jitgiesu persuni li kellhom
esperjenza fl-investimenti, spec¢jalment dawk kumplessi, bhal dawk in
kwistjoni, li kienu qeghdin jipprovaw jiehdu parir sabiex jaghmlu
investiment b’riskju baxx u ghal dan il-ghan taghhom, fdaw fil-parir moghti
minn min suppost kien jithem u li kellu d-dmir li jiggwidahom b’onesta u
bl-ghaqgal ta’ missier tajjeb tal-familja. Din il-Qorti diga gieset li I-kumpanija
konvenuta nagset milli timxi mar-regolamenti jew kondizzjonijiet marbuta
mal-ghoti ta’ servizzi ta’ investimenti. Minkejja li parir li jinghata jista’ jkollu
element soggettiv, jibga' |-fatt li fl-ghoti ta’ dak il-parir, ghandhom jigu
mharsa r-regolamenti dwar imgiba xierqa, li kif inghad gabel, il-kumpanija

konvenuta nagset milli tosserva.

110. Din il-Qorti rat ukoll is-sentenzi li jaghmlu referenza ghalihom il-
partijiet, izda hija aktar inklinata li tagbel ma’ dak li nghad fis-sentenza tal-
Qorti tal-Appell (Kompetenza Inferjuri) fil-kawza fl-ismijiet Rosina Agius

v. GlobalCapital Financial Management Limited deciza fit-28 ta’
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Ottubru, 2020, fis-sens li f'¢irkostanzi bhalma huma dawk tal-kaz taht
ezami, ftit li xejn ghandu jahti I-konsumatur, galadarba huwa jkun pogga
I-fidu¢ja tieghu fil-provditur tas-servizz, imma jirrizulta li dan tal-ahhar ma
gediex l-obbligi u d-dmirijiet tieghu skont il-ligi. Ghalkemm fdik is-
sentenza I-klijenta m’appellatx mill-parti tas-sentenza li tefghet parti mill-
ispejjez fugha, jibga’ I-fatt li fil-mertu ma tqgisx li kellha ggorr parti mid-

danni fuq il-bazi tal-prin¢ipju ta’ kontributorjeta.

111. Ghalhekk din il-Qorti tgis validu t-tielet aggravju tal-attur appellant
fis-sens li meta fittex il-parir professjonali minghand il-kumpanija
konvenuta li kienet licenzjata minn awtorita regolatorja sabiex tipprovdi
servizzi finanzjarji, huwa kellu aspettattiva legittima ta’ klijent vulnerabbli
li jistrieh fuq dak il-parir moghti minn min kien hekk licenzjat. Kull min
huwa hekk licenzjat ghandu jaqdi lill-membri tal-pubbliku bl-akbar
diligenza, sengha, onesta u fl-ahjar interess tal-klijent, bhal missier tajjeb
tal-familja. Fin-nugqas ta’ prova li l-attur bl-imgiba jew nuqqas tieghu,
ikkontribwixxa ghat-telf li garrab, ser tirriforma s-sentenza appellata sa
fejn sar tnaqqis fdan is-sens. lkun ferm ingust li wara li I-kumpanija
konvenuta offriet li taghti parir u I-klijent ikun gaghad fuq dak il-parir, wara
li |-affarijiet ma jkunux sehhew kif mixtieq, issawwat lill-klijent billi
tippretendi li kwazi kwazi ma kollox jilga’ I-parir moghti! Il-kumpanija
konvenuta u kull min joffri servizzi simili jehtieg li jifhmu r-responsabbilta

gawwija li taqa’ fuq spallejhom meta joffru s-servizzi taghhom.
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112. Hekk ukoll, fil-kaz tal-ispejjez, ladarba ma jitgiesx li I-attur kellu xi
responsabbilta ghad-danni li garrab, jehtieg li jkun hemm revizjoni wkoll
fil-kap tal-ispejjez, b’dan illi ser ikun hemm temperament fid-dawl tal-fatt

li parti mit-talbiet tal-attur huma preskritti.

Decizjoni

Ghal dawn ir-ragunijiet kollha, din il-Qorti tilga’ fparti minnhom kemm |-
appell imressaq mill-attur, kif ukoll l-appell tal-kumpanija konvenuta u

b’hekk:

I. Thassar dik il-parti tas-sentenza appellata sa fejn c¢ahdet I-
eccezzjoni tal-preskrizzjoni u minflok, tilga’ fparti minnha I-
ectezzjoni tal-kumpanija konvenuta dwar il-preskrizzjoni u
tiddikjara li l-azzjoni tal-attur fir-rigward tal-investimenti The
Protected Asset TEP Fund No. 2 - GBP fl-ammont ta’ £96,000 u The
Protected Asset TEP Fund No. 2 fllammont ta’ GBP £200,000 tinsab

preskritta;

ii.  Tikkonferma s-sentenza appellata limitatament sa fejn laqghet it-
talbiet attrici f'dak li ghandu x’jagsam mal-investiment The Protected

Asset TEP Fund No. 2 fl-ammont ta’ €148,100 u ¢ahdet il-bgija tal-
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eccezzjonijiet tal-konvenuti;

ii. Tilga' |-bqgija tat-talbiet attrici, b’dan illi tikkundanna lill-kumpanija
konvenuta thallas lill-attur id-danni mgarrba fdak [-investiment
partikolari indikat, liema danni geghdin jigu likwidati fllammont ta’
€20,884, flimkien mal-imghax bir-rata ta’ 8% mid-data tan-notifika tar-

rikors mahluf lill-kumpanija konvenuta, sad-data tal-hlas effettiv.

L-ispejjez tal-proceduri quddiem |-Ewwel Qorti jingasmu inkwantu s-sehem
ta’ kwart (Y2) mill-attur u s-sehem ta’ tliet kwarti (°/s) mill-kumpanija
konvenuta. Min-naha l-ohra l-ispejjez taz-zewg appelli ghandhom jingasmu

bin-nofs (}/2) bejn il-partijiet fil-kawza.

Mark Chetcuti Christian Falzon Scerri Josette Demicoli
Prim Imhallef Imhallef Imhallef

Deputat Registratur
SS
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