App. Civ. 194/15/1

QORTI TAL-APPELL
IMHALLFIN
S.T.O. PRIM IMRALLEF MARK CHETCUTI

ONOR. IMHALLEF JOSEPH R. MICALLEF
ONOR. IMRALLEF TONIO MALLIA

Seduta ta’ nhar I-Erbgha, 29 ta’ Marzu, 2023.

Numru 60

Rikors numru 194/15/1 LM

Lecocqgassociate Limited (C-51053)
V.

Audentia Capital SICAV p.l.c. (SV 207)
[I-Qorti:
1. Rat ir-rikors Qguramentat ipprezentat mis-socjeta attrici
Lecocqgassociate Ltd. fit-2 ta’ Marzu, 2015, u mahluf minn Louanne

Caruana, in rapprezentanza tal-istess socjeta attrici, hekk kif awtorizzata

permezz ta’ Board Resolution, li permezz tieghu nghad hekk:
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“1. lli s-socjeta rikorrenti kienet tipprovdi lis-socjeta intimata servizzi
professjonali, ta’ liema servizzi professjonali s-socjeta intimata
baqghalha thallas bilan¢ pendenti ta’ hamsin elf tliet mija u hamsa u
sebghin euro u tnejn u sebghin ¢entezmu tal-euro (€50,375.72) lis-
socjeta rikorrenti;

2. llli -ammont dovut jirrigwardja servizzi professjonali li nghataw
mis-socjeta rikorrenti matul il-perijodu 20 ta’ Marzu, 2012 sas-7 ta’
Jannar, 2013;

3. Il I-fatturi li flimkien jammontaw ghall-ammont dovut u li ghadu
pendenti huma s-segwenti DOM-07, AD-07, 13002, 13007, 13008,
13012 u 13013 liema fatturi geghdin jigu hawn annessi u mmarkati
DOK. AUD-1 sa DOK. AUD-7;

4. llli |-fatturi DOM-07, AD-07, 13002, 13007, 13008 u 13012
jirrigwardaw servizzi professjonali li nghataw mis-socjeta rikorrenti lis-
so¢jeta intimata u li flimkien dawn jammontaw ghall-ammont ta’ tlieta u
erbghin elf mitejn u erbgha u erbghin euro u tmienja u hamsin ¢entezmu
tal-euro (€43,244.58);

5. llli I-fattura bin-numru 13013 tirrigwarda servizzi professjonali i
nghataw lis-socjeta rikorrenti lis-soc¢jeta intimata sabiex tigi rregistrata
Sub Fund li kellha ggib I-isem ‘FCS L/S Plus Fund’ u liema sub fund
gatt ma giet irregistrata. L-imsemmija fattura tammonta ghal sebat elef
mija u wiehed u tletin ewro u erbatax-il c¢entezmu tal-euro (€7,131.14);

6. llli permezz ta’ ittra uffi¢jali numru 455/13 datata 14 ta’ Frar tas-
sena 2013, is-socjeta rikorrenti interpellat lis-socjeta intimata sabiex fi
zmien ghaxart (10) ijiem mid-data tal-ittra uffi¢jali thallas, inter alias, il-
fatturi surriferiti rapprezentanti ammonti dovuti rigwardanti servizzi
professjonali moghtija lis-socjeta intimata, liema ittra ufficjali gieghda
tigi hawn annessa u mmarkata bhala Dok. AUD-083;

7. llli permezz ta’ ittra legali datata 4 ta’ Lulju tas-sena 2013, is-
socjeta rikorrenti, informat lill-amministraturi tas-socjeta intimata, u ¢joé
lil Amicorp Fund Services Malta Limited (C 51216) ta’ Level 1, Blue
Harbour Business Centre, Ta’ Xbiex Yacht Marina, Ta’ Xbiex, illi kien
hemm tilwima bejn is-socjeta rikorrenti u s-socjeta intimata rigwardanti
kontijiet pendenti ta’ servizzi professjonali. Permezz tal-istess ittra, is-
socjeta rikorrenti, informat lil Amicorp Fund Services Malta Limited illi
kemm l-annual report u kif ukoll I-financial statements tas-sena li
ghalqet fil-wiehed u tletin (31) ta’ Dicembru tas-sena 2012 ma kinux
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jaghmlu riferiment ghal dan I-ammont dovut u dan meta d-diretturi tas-
soc¢jeta intimata kienu jafu ben tajjeb li kien jezisti dan l-ammont
pendenti u dovut li dwaru kien hemm tilwima (kopja tal-ittra inkwistjoni
annessa u mmarkata bhala Dok. AUD-9);

8. llli permezz ta’ ittra legali datata 22 t'Ottubru tas-sena 2013, is-
soc¢jeta rikorrenti, filwaqt illi rriferiet ghall-ittra mibghuta lill-istess
Amicorp Fund Services Malta Limited datata 4 ta’ Lulju tas-sena 2013,
gharrfet lill-amministraturi tas-soc¢jeta intimata illi I-financial statements
tas-socjeta intimata tas-sena li ghalget fil-wiehed u tletin (31) ta’
Dicembru tas-sena 2012, ma kinux juru ‘a true and fair picture’ stante li
ma kinux jaghmlu riferenza ghall-ammont li kien ghadu pendenti u
dovut mis-socjeta intimata lis-socjeta rikorrenti u dan kontra dak li titlob
il-ligi (kopja tal-ittra inkwistjoni annessa u mmarkata bhala Dok. AUD-

10);
9. llli permezz ta’ ittra legali datata 4 ta’ Frar tas-sena 2014, is-
soc¢jeta rikorrenti, filwaqt illi rriferiet ghall-ittra mibghuta lill-istess

Amicorp Fund Services Malta Limited datata 22 t'Ottubru, 2013 u i
taghha ma kienet ircievit I-ebda risposta, irriferiet ukoll ghall-fatt illi s-
soc¢jeta amministratrici kienet ghadha ma ottempratx runha mat-talba
tas-socjeta rikorrenti illi tinkludi l-ammont li kien ghadu dovut mis-
socjeta intimata lis-socjeta rikorrenti fil-financial statements tas-socjeta
intimata tas-sena li ghalqet fil-wiehed u tletin (31) ta’ Dicembru tas-sena
2012, u talbet lil din is-soc¢jeta amministratrici tikkonferma jekk is-
socjeta intimata kinitx appuntat awdituri godda u, jekk fl-affermattiv,
sabiex tinforma lis-socjeta rikorrenti min kienu Il-awdituri I-godda tas-
socjeta intimata (kopja talittra inkwistjoni annessa u mmarkata bhala
Dok. AUD-11);

10. llli permezz ta’ ittra legali datata 21  Awwissu tas-sena 2014, is-
socjeta rikorrenti infurmat lid-direttur il-gdid tas-socjeta intimata, s-Sur
Thomas Kockanek ta’ Marktplatz 8, 9400 Roschack, Switzerland, inter
alia, illi I-financial statements tas-so¢jeta intimata illi huwa
jirrapprezenta ma kinux jaghmlu riferenza ghall-ammont li kien ghadu
pendenti u dovuti mis-socjeta intimata lis-socjeta rikorrenti (kopja ta’ I-
ittra inkwistjoni annessa u mmarkata bhala Dok. AUD-12);

11. llli minkeja s-suespost, I-financial statements tas-socjeta
intimata tas-sena li ghalqet fil-wiehed u tletin (31) ta’ Dicembru tas-sena
2013, liema financial statements gew ipprezentati fir-registru tal-MFSA
fid-29 ta’ Awwissu 2014, ukoll ma jaghmlu |-ebda riferenza ghall-
ammont li sal-gurnata odjerna ghadu pendenti u dovut mis-socjeta
intimata lis-so¢jeta rikorrenti;
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12. llli, permezz ta’ protest gudizzjarju numru 388/14 datat 19 ta’
Settembru, 2014, is-socjeta rikorrenti filwaqt li gieghdet lis-socjeta
intimata in colpa, dolo u mora ghall-finijiet u effetti kollha tal-ligi,
interpellatha sabiex tottempra ruhha billi thallas I-ammont pendenti u
dovut u taghmel dawk l-arrangamenti necessarji sabiex kemm il-
financial statement u kif ukoll I-annual reports tas-socjeta intimata ghall-
imsemmi protest, kopja ta’ liema qieghda tigi hawn annessa u
mmarkata bhala Dok. AUD-13);

13. i, minkejja d-diversi interpellanzi surriferiti mis-socjeta
rikorrenti, s-socjeta intimata bagghet inadempjenti.

Tghid ghalhekk is-so¢jeta intimata ghalfejn din |-Onorabbli Qorti
m’ghandhiex:

1. Previa kwalsiasi dikjarazzjoni ohra talvolta mehtiega u
necessarja, tiddikjara u tiddeciedi illi s-soc¢jeta intimata hija debitrici
tas-socjeta rikorrenti fllammont ta’ hamsin elf tliet mija hamsa u
sebghin euro u tnejn u sebghin ¢entezmu tal-euro (€50,375.72)
flimkien mal-interessi minn meta dan l-ammont sar dovut sad-data
tal-effettiv pagament;

2. Tikkundanna lis-socjeta intimata thallas lis-socjeta rikorrenti |-
ammont ta’ hamsin elf tliet mija hamsa u sebghin ewro u tnejn u
sebghin ¢entezmu tal-euro (€50,375.72) flimkien mal-interessi minn
meta dan l-ammont sar dovut sad-data tal-effettiv pagament;

3. Tordna lis-so¢jeta intimata thallas lis-socjeta rikorrenti I-
ammont ta’ hamsin elf tliet mija hamsa u sebghin euro u tnejn u
sebghin ¢entezmu tal-euro (€50,375.72) flimkien mal-interessi minn
meta dan l-ammont sar dovut sad-data tal-effettiv pagament.

Bl-ispejjez, inkluzi dawk tal-ittra uffi¢jali bin-numru 455/13 u tal-protest
gudizzjarju bin-numru 388/14 fl-ismijiet Lecocqassociate Ltd (C 51053)
vs. Audentia Capita SICAV plc (SV 207), kontra s-socjeta intimata li hija
minn issa ingunta ghas-subizzjoni.”
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2. Rat ir-risposta guramentata tas-socjeta konvenuta Audentia
Capital SICAV pilc, ipprezentata fit-30 ta’ Marzu, 2015, mahlufa minn

Alberto Llaneza Matrtin, li permezz taghha gie e¢cepit:

“1. llli preliminarjament, inkwantu ghall-fatturi DOM-07, AD-07,
13002, 13007, 13008 u 13012, l-esponenti tec¢cepixxi illi mhijiex il-
legittimu kontradittur, stante illi s-servizzi professjonali tal-attrici ma
ntalbux mill-e¢¢ipjenti Audentia Capital SICAV plc, izda minn Alberto
Llaneza Martin personalment;

2. llli, preliminarjament ukoll, inkwantu ghall-fattura rimanenti
numru 13013 li tirrigwarda I-“FCS L/S Plus Fund”, |-esponenti lanqas
hija il-legittimu kontradittur ghaliex is-servizzi ntalbu minn terza persuna
[is-soc¢jeta “FCS AM’] li m’ghandha xejn x’tagsam mal-konvenuta;

3. llli fil-mertu u minghajr pregudizzju ghas-suespost, [-ammonti
mitluba mhumiex dovuti stante illi, kif se jintwera fil-mori ta’ dawn il-
proceduri:

() Jinkludu drittijiet ghal servizzi li ghalihom I-attri¢i §a thallset

(if) Jinkludu drittijiet li huma koperti fi “flat rate” u li l-attrici qatt ma
indikat li se jintalab ghalihom pagament apparti;

(iii) Jinkludu drittijiet ohra li I-attri¢i kienet gablet i tirrinunzja ghalihom
biex tpac¢i danni kkawzati minnha bhala konsegwenza ta’ nugqasijiet
professjonali;

4. llli, minghajr pregudizzju ghas-suespost, ir-rati u s-sighat
ikkwotati huma ezagerati;

5. Salv e¢cezzjonijiet ohra permissibbli mil-ligi.

Bl-ispejjez u b’riserva ghal kwalunkwe rimedju li jista’ jkollha I-e¢cipjenti
versu l-attri¢i, inkluz li tfittex ghal danni wara li ex admissis [-attri¢i
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ripetutament ippruvat toskura r-reputazzjoni tal-esponenti mal-
awtoritajiet u service providers differenti.

Dikjarazzjoni ta’ fatti ai termini tal-artikolu 158(3)(¢) tal-Kapitolu 12 tal-
Ligijiet ta’ Malta:

“1.1 i preliminarjament, in kwantu ghall-fatturi DOM-07, AD-07,
13002, 13007, 13008 u 13012, I-esponenti tec¢epixxi illi mhijiex il-
legittimu kontradittur, stante illi s-servizzi professjonali tal-attri¢i ma
ntalbux mill-e¢c¢ipjenti Audentia Capital SICAV plc, izda minn Alberto
Llaneza Martin personalment u |-pagamenti lill-attri¢i dejjem saru
mill-kontijiet personali tal-istess Llaneza Martin;

1.2 llli ghalkemm huwa ammess illi Alberto Llaneza Martin huwa
prezentement direttur fil-kkumpannija ec¢cipjenti u rapprezentant tal-
istess, huwa gie appuntat direttur biss fi Frar, 2013 [Ara Dok ACS
19];

2.1 i preliminarjament ukoll, in kwantu ghall-fattura rimanenti
numru 13013 li tirrigwarda I-“FCS L/S Plus Fund”, I-esponenti lanqas
hija il-legittimu kontradittur ghaliex is-servizzi ntalbu minn terzi [is-
soc¢jeta “FCS AM’] li m’ghandhom xejn x’jagsmu mal-konvenuta;

2.2 llli kien Alberto Llaneza Martin illi introduc¢a lil FCS AM bhala
klijenti lil Lecocqassociates. Madankollu, certament li la Alberto
Llaneza Martin u wisq anqas I|-ecCipjenti ma qatt assumew
responsabbilita ghall-kontijiet ta” “FCS AM” [Ara skambji ta’ emails
annessi bhala Dok ACS 210];

3.1 lli fil-mertu u minghajr pregudizzju ghas-suespost, [-ammonti
mitluba mhumiex dovuti stante ghal diversi ragunijiet ohra li se jigu
spjegati u ippruvati fil-mori ta’ dawn il-proceduri;

3.2 i meta Alberto Llaneza Martin ikkuntattja lill-attrici, kienet
giet miftiehma flat rate ta’ erba u ghoxrin elf Euro sabiex I-attrici
twaqqgaf Professional Investor Fund b’Sub-fund; dan [-ammont kien
thallas fi tlett pagamenti [ara emails dok ACS 3 u ACS 411];

3.3 llli sussegwentement pero I-attri¢i bdiet tohrog kontijiet ghal
servizzi li kellhom ikunu koperti bil-flat rate u li I-attri¢i gatt ma ndikat
li se jintalab ghalihom hlas apparti;
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3.4 llli barra minn hekk, Dominique Lecocq, fisem I-attrici, kien
accetta fdiskussjonijiet ma’ Alberto Llaneza Martin i I-attrici
tirrinunzja ghal kont sostanzjali ta’ €24,095.26 [ezebit bhala Dok
AUD-5]. Dan wara li Lecocqassociates Ltd kienet wettqet zbaliji fit-
tfassil ta’ dokumenti rigwardanti sub-fund imsejha “Audentia World
Equity Fund”, liema Zbalji wasslu ghal dewmien fit-twaqqif tal-fond u,
bhala konsegwenza, telf sostanzjali ghall-konvenuta. Jidher li |-attrici
issa mhux biss ged tinsisti ghall-hlas tas-somma msemmija ta’ €
24,095.26, imma sahansitra ged tippretendi hlas tax-xoghol li sar
minnha biex jitrangaw zbalji taghha stess! [Ara Dok ACS 5 sa 712]

4.1 i minghajr pregudizzju ghas-suespost, ir-rati u s-sighat
ikkwotati u pretizi mill-attrici huma ezaderati;

5.1 i ai termini tal-artikolu 158(3)(¢) tal-Kapitolu 12, u fid-dawl
tas-suespost, jigi dikjarat illi I-fatti allegati huma ikkontestati u jehtieg
illi jigu ippruvati;

5.2  Fl-ahhar nett, is-socjeta esponenti ma tistax ma tosservax illi
kemm ilha ghaddejja I-vertenza mas-socjeta attrici, din tal-ahhar
pruvat toskuraha b’kull mod mal-Awtoritajiet u ma’ diversi service
providers. F’'dan ir-rigward, I-esponenti Audentia Capital SICAV plc
tirriserva kull dritt u rimedju moghti lilha fil-ligi.

Bl-ispejjez kontra l-atturi li r-rapprezentanti taghha huma minn issa
msejha ghas-subizzjoni.”

3. Rat is-sentenza tal-Prim’Awla tal-Qorti Civili tal-21 ta’ Frar, 2018, li
permezz taghha I|-kawza giet deciza fis-sens |illi, filwaqt li ¢ahdet I-
eccezzjonijiet kollha tas-soc¢jeta konvenuta bhala mhux misthoqqa,
lagghet I-ewwel talba tas-socjeta attrici, b’dan li ddikjarat lis-soc¢jeta
konvenuta debitrici versu s-socjeta attrici fis-somma ta’ €50,375.72,
flimkien mal-imghax legali mid-data ta’ kull fattura sad-data tal-hlas

effettiv; ikkundannat lis-socjeta konvenuta thallas lis-socjeta attrici s-
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somma ta’ €50,375.72, flimkien mal-imghax legali mid-data ta’ kull fattura
sad-data tal-hlas effettiv; konsegwentement ordnat lis-socjeta konvenuta
thallas lis-soc¢jeta attrici s-somma ta’ €50,375.72, flimkien mal-imghax
legali mid-data ta’ kull fattura sad-data tal-hlas effettiv. Bl-ispejjez, inkluzi
dawk tal-ittra uffi¢jali bin-numru 455/10 u tal-protest gudizzjarju bin-numru

388/14, kontra s-socjeta konvenuta.

4. Dik il-Qorti tat is-sentenza taghha wara li ghamlet is-segwenti

konsiderazzjonijiet:

“lI-kwistjoni bejn il-partijiet

Is-socjeta attri¢i tikkontendi |i ghad hemm pendenti bilan¢ ta’
€50,375.72 ghal servizzi professjonali rezi minnha lis-socjeta
konvenuta ghall-perijodu mill-20 ta’ Marzu, 2012 sas-7 ta’ Jannar,
2013, u dan skont 7 fatturi, sitta minnhom ghal servizzi professjonali
rezi lis-socjeta konvenuta u I-ahhar fattura rigward servizzi professjonali
biex jigi rregistrat sub-fund li perd ma giex registrat. Min-naha taghha
s-socjeta konvenuta tikkontendi preliminarjament li s-socjeta
konvenuta mhijiex il-legittimu kontradittur stante i I-ewwel sitt fatturi
kienu dwar servizzi professjonali rezi lil Alberto Llaneza Martin
personalment u mhux bhala direttur ghan-nom tas-socjeta konvenuta,
tant hu hekk dan kien gie appuntat bhala direttur tas-socjeta konvenuta
fi Frar, 2013, filwaqt li ghar-rigward tas-seba’ fattura, din taghmel
riferiment ghal servizzi li kienu ntalbu minn terza persuna, u ¢joé s-
so¢jeta FCS Asset Management, li kienet giet introdotta lis-socjeta
attrici  mill-imsemmi  Alberto Llaneza Martin. Fil-mertu s-socjeta
konvenuta jsostni li s-somma mitluba mhijiex dovuta stante li tinkludi
drittijiet ghal servizzi li |-attrici diga hallset taghhom; jinkludu drittijiet i
huma koperti bil-flat rate ta’ €24,095.26 miftiehma ma’ Alberto Llaneza
Martin biex jitwaqgqgaf professional investor fund b’sub-fund u li |-attrici
gatt ma indikat li se jintalab ghalihom pagament apparti; jinkludu
drittijiet ohra Ii |-attrici kienet gablet li tirrinunzja ghalihom biex tpaci
danni kkawzati minnha bhala konsegwenza ta’ nugqasijiet professjonali
fit-tfassil ta’ dokumenti tas-sub-fund Audentia World Equity Fund, liema
nuggasijiet wasslu ghal dewmien fit-twaqqif tal-fond u ghal telf

Pagna 8 minn 42



App. Civ. 194/15/1

sostanzjali. Finalment is-soc¢jeta konvenuta tghid li I-ammonti mitluba
mis-socjeta attrici huma eccessivi.

Provi u rizultanzi

Provi mressga mis-socjeta attrici

Dr Caroline Pace xehdet! li hi kienet ilha tahdem mas-socjeta attrici
mid-9 ta’ Mejju, 2011, liema socjeta tispecjalizza fl-inkorporazzjoni ta’
kumpanniji u xoghol regolatorju iehor relatat mal-MFSA u ma’
awtoritajiet ohrajn. Ix-xhud tghid Ii fil-passat din l-attivita ma kinitx
regolata u llum hija regolata taht L-Att dwar Provdituri ta’ Servizzi lil
Kumpanniji.? Ix-xhud tispjega li Dominique Lecocq direttur tas-socjeta
attrici kien hu li generalment jintroduci I-klijenti. Ix-xhud tghid li meta hija
dahlet tahdem mas-socjeta attrici, kienet |-ex-kollega taghha Dr
Caroline Busuttil Naudi li kienet gieghda tahdem fuq il-file ta’ Audentia.
Din is-socjeta kienet ghadha ma gietx inkorporata® u skont ix-xhud, il-
kollega taghha kienet ged tiehu struzzjonijiet mill-promoturi ta’ dak iz-
zmien li kienu Alberto Llaneza, Alberto Ortega u Ivan Gomez Alonso.
Ix-xhud tghid li hi kienet tassisti lill-kollega taghha fil-formulazzjoni ta’
dokumenti li kienu jintbaghtu lill-promoturi biex japprovawhom jew
jitolbu tibdil, u kien jinvolvi ruhu f'dan ir-rigward anki d-direttur taghhom
Dominique Lecocq. Ix-xhud tghid li huma kienu jaghmlu dak li kienu
jixtiequ |-promoturi sakemm dan ma kienx ikun kontra r-regoli tal-
MFSA. Huma Kkien jissuggerulhom I-ahjar strutturi u jaghmlu r-
registrazzjonijiet mal-MFSA. Ix-xhud tghid |i Busuttii Naudi kienet
spiccat minn mas-socéjeta attrici fSettembru, 2011 u s-socjeta
konvenuta kienet giet inkorporata f'Ottubru tal-2011. Qabel ma spi¢c¢at
Busuttil Naudi, kien kollox gie approvat mill-MFSA u li kien ghad fadal
biss li jintbaghtu d-dokumenti finali. Kif giet iffurmata s-socjeta Sicav,
Alberto Ortega kien I-ewwel direttur flimkien ma’ tnejn ohrajn. Wara |-
inkorporazzjoni tas-socjeta konvenuta, kien sar tibdil fl-azzjonisti u fid-
diretturi u gie appuntat lvan Gomez Alonso bhala direttur. Ix-xhud tghid
illi kif bdiet topera s-socjeta konvenuta, is-socjeta attrici bdiet tatiha
servizzi normali rigward bidliet li riedu, izda wara li ngalghet il-kwisjtoni
tal-hlas, huma kienu waqqfu s-servizzi taghhom. Dr Caroline Pace tghid
li wara li giet inkorporata s-socjeta konvenuta kien isir tibdil i
normalment isehh f’kull kumpannija u huma kienu jikkommunikaw dwar
dan ma’ Alberto Llanesa Martin, perd kienu jigu kkupjati b’kollox Ivan
Gomez Alonso, Albert Ortega u min kien direttur ghax finalment kien
ikollhom bzonn il-firem tad-diretturi, u fil-kaz tal-umbrella fund, I-MFSA
kien ikollha dejjem bzonn rizoluzzjoni tal-bord li tkun approvat |-updated
offering documentation.

1 Afol. 75 sa 81.
2 Kap. 529 tal-Ligijiet ta’ Malta, promulgat fl-24 ta’ Dic¢embru, 2013.
8 Audentia Capital SICAV p.l.c. (SV 704) giet inkorporata fis-26 ta’ Ottubru, 2011.
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Dr Pace tghid li Llaneza kien il-promotur tas-socjeta konvenuta, li kellu
jinkorpora l-istrutturi kollha u wara ¢ertu zmien kien sar ukoll direttur
tas-socjeta konvenuta. Ghalkemm Llaneza ghall-bidu ma kienx direttur,
kulma kellu jsehn kien jigi kkupjat lid-diretturi tas-soc¢jeta konvenuta, li
kienu japprovaw kwazi kollox. Ix-xhud tispjega wkoll li s-socjeta
konvenuta hija umbrella fund Ii tir¢ievi flus minn investituri u dawn
tinvestihom f'sub-fund wiehed jew aktar. Is-sub-funds perd ma jkunux
entitajiet ghalihom u jibgghu parti integrali mis-socjeta konvenuta. Kull
tibdil fis-sub-funds irid jigi approvat mid-diretturi tas-socjeta. Kull sub-
fund ikollu I-istrategija tieghu u I-flus jigu investiti skont dawn I-istrategiji.
F'dan il-kaz ma kienx hemm investment manager ghax is-socjeta
konvenuta kienet self-managed, u ¢joé tinvesti hi nnifisha l-assi taghha
stess u ghalhekk kellha bzonn imqar tliet persuni biex jikkostitwixxu
investment committee biex jinvestu l-assi fis-sub-funds skont I-
istrategija ta’ kull sub-fund. Meta tigi kkrejata sub-fund gdida, isir I-
offering supplement bit-termini tas-sub-fund li jridu jiQu approvati
b’rizoluzzjoni tal-bord tad-diretturi tal-umbrella fund, ¢joé s-socjeta
konvenuta u jekk dan ikun accettabbli ghall-MFSA u jkun hemm board
resolution, din tigi approvata mill-MFSA.

Ix-xhud Dr Pace tispjega li s-soc¢jeta konvenuta kienet diga munita
b’sub-fund, |-Armatura Sub-Fund meta Llaneza kkommunika ma’
Lecocq li jixtieq Ii tigi launched sub-fund ohra. Is-socjeta attrici bdiet
tahdem fuq dan skont I-istruzzjonijiet ta’ Llaneza, li kien jaghti
struzzjonijiet ukoll dwar tibdil fis-socjeta konvenuta. Is-socjeta attrici
hejjiet kollox kif ried Llaneza u Dr Pace tghid li huma kkupjaw lid-
diretturi tas-socjeta konvenuta u wara l-offering supplement gie
pprezentat lill-MFSA. Dan l-offering supplement ikun specifiku ghas-
sub-fund, perd jinhareg mis-soc¢jeta konvenuta, I-umbrella fund. L-
applikazzjoni ssir mal-MFSA u din tirrevedi I-offering supplement u
ladarba tirrivedih, tapprovah u |I-membri tal-bord permezz ta’ board
resolution japprovaw il-holgien ta’ sub-fund gdida. Dr Pace tispjega li
generalment diskussjonijiet dwar tariffi u skontijiet, jekk jinghataw,
dawn kien jiehu hsiebhom id-direttur Domenique Lecocq. Ix-xhud
tikkonferma li s-seba’ fatturi li jinsabu a fol. 8 sa 27 jaghmlu riferiment
ghal xoghol li sar kollu mis-so¢jeta attri¢i ghas-socjeta konvenuta li fil-
parti I-kbira tieghu sar mix-xhud stess.

In kontroezami Dr Pace tghid* li min-naha tas-socjeta attri¢i ghall-bidu
kienet Dr Caroline Busuttil Naudi li kienet tikkommunika mal-parti I-
ohra. Peress li Dr Busuttil Naudi ma kinitx parti mill-marketing, ix-xhud
tghid li I-promoturi x’aktarx li kienu kellmu I-ewwel lil Dominique Lecocq.
Rigward hlasijiet dovuta lis-socjeta attri¢i, huma kienu jdahhlu s-sighat
li johdilhom xoghol i jkunu ghamlu u mbaghad tinhareg il-fattura minn
haddiehor. Dwar FCS Asset Management ix-xhud tghid li dawn kienu |-

4 A fol. 81 sa 83.

Pagna 10 minn 42



App. Civ. 194/15/1

investment advisors li kellhom jigu mahtura mis-soc¢jeta konvenuta biex
jaghtu pariri lill-investment committee tal-istess socjeta konvenuta.

Elaine Bonnici ufficjal analista mal-Authorisation Unit tal-MFSA,
xehdet® illi meta réevew l-applikazzjoni ta’ Audentia bhala skema Sicav,
hija kienet tikkorrispondi ma’ Dr Caroline Busuttil Naudi u Dr Caroline
Pace. Imbaghad harget I-licenzja ta’ Audentia u x-xhud tghid li kienu
rcevew mis-socjeta attri¢i applikazzjoni ghat-tieni sub-fund li perdo ma
kienx gie varat u lanqas kien gie awtorizzat, kif ukoll applikazzjoni ghat-
tielet sub-fund. Ix-xhud tghid illi I-applikazzjoni ghar-raba’ sub-fund tas-
soc¢jeta konvenuta ma kinitx saret minghand is-so¢jeta attri¢i. Ix-xhud
tghid li I-ewwel sub-fund gie licenzjat f Dicembru, 2011. Imbaghad kienu
rcevew l-applikazzjoni ghall-FCS MA li ma giex licenzjat u wara I-
Audentia World Equity sub-fund li gie licenzjat FNovembru, 2012. Dwar
it-tieni sub-fund ix-xhud tghid li kienet ittrattat ma’ Dr Caroline Busulttil
Naudi u dwar t-tielet sub-fund ma’ Dr Caroline Pace u Dr Luanne
Caruana. In kontroezami Elaine Bonnici tghid® li l-applikazzjoni ghar-
raba’ sub-fund kienu réevewha fl-2013.

Aaron Sammut xehed”’ li hu fund services manager ma’ Amicorp Fund
Services Malta Limited, li ilhom il-fund managers tas-Sicav, is-socjeta
konvenuta minn Lulju tal-2013. Qabilhom bhala fund managers kien
hemm Apex Fund Services (Malta) Limited. Ix-xhud jghid li sar jaf bil-
claim tas-socjeta attri¢i permezz ta’ protest gudizzjarju u gal li huwa jaf
biss il-verzjoni tas-soc¢jeta konvenuta li kien hemm xi claim kontra
Alberto Llaneza, il-promotur tas-Sicav rigward hlasijiet ghall-perijodu
gabel ma dgiet iffurmata s-Sicav. Ix-xhud gal li huma m’ghandhomx I-
obbligu li jindagaw kwistjoni bhal din. Huma infurmati li anki I-awdituri
tas-socjeta konvenuta kienu jafu b’din il-claim. Ix-xhud jghid i
ghalkemm huma kienu jafu bil-claim, ma tnizzel xejn fil-financial report
annwali ta’ Di¢éembru 2014 u langas fis-snin ta’ qabel ma kien tnizzel
xejn mill-awdituri ghad li kienu jafu b’dan il-claim. Ix-xhud jghid li din
mhijiex ir-responsabbilita taghhom ghax huma jippreparaw l-accounts
u r-responsabbilita hija tad-diretturi tas-soc¢jeta u tal-awdituri. Ix-xhud
jghid i l-awdituri huma |I-KMPG u l-accountants li jiehdu hsieb il-
bookkeeping kienu huma stess bhala fund administrators. Sammut
jghid li huma kkunsidraw din il-claim bhala wahda kontra Llaneza
personali u mhux kontra s-soc¢jeta konvenuta skont dak li gew infurmati.
Ix-xhud jghid li huma infurmaw lill-MFSA bl-ewwel claim tas-socjeta
attri¢i kontra s-Sicav, is-so¢jeta konvenuta, u mbaghad infurmaw lill-
MFSA |i skont I-informazzjoni li kellhom din I-claim kienet kontra
Llaneza personalment. Ix-xhud jghid li ghalkemm huma jiehdu hsieb il-
bookkeeping tas-socjeta konvenuta, din il-claim ma tidhirx fil-financial
statements taghha mhux fuq decizjoni taghhom, imma fuq decizjoni li

5 A fol. 87 u 88.
6 A fol. 88 u 89.
7 A fol. 93 sa 96 u 98 sa 103.
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hadu d-diretturi u l-awdituri li gabel kienu I-PWC u wara |I-KPMG.
Mistogsi jekk ghamlux contingency ghal din il-claim, ix-xhud wiegeb i
hu mhux qualified accountant u gaghad fuq id-decizjoni tal-KMPG.
Mistogsi jekk ghad li mhux qualified accountant huwiex familjari bl-
international accounting standards, ix-xhud jghid li huwa familjari ma’
dawn l-istandards ghax ilu diversi snin f'dan ix-xoghol u jaf li meta jkun
hemm dispute bhal din, li ghandha titnizzel fin-notes u fil-financial
statements. Ix-xhud jghid li huma jippreparaw il-financial statements
perd dawn jigu ffirmati mid-diretturi tas-socjeta konvenuta. Ir-
responsabblilita hija tad-diretturi tas-soc¢jeta konvenuta u tal-awdituri.
Ix-xhud jghid li I-claim odjerna ma tnizzlitx fil-financial statements ghax
claim titnizzel jekk potenzjalment din trid tithallas mis-Sicav u skont ix-
xhud huma l-awdituri u l-accountants tas-soc¢jeta konvenuta li jridu
jiddecidu jekk din titnizzilx jew le.

In kontroezami x-xhud jghid® li huwa dahal jahdem ma’ Amicorp
fOttubru, 2012 u huma saru fund managers tas-socjeta konvenuta fl-
2013. Qal limeta Apex Fund Services (Malta) Limited tathom handover,
ma semmitilhom xejn dwar il-claim tas-socjeta attri¢i u saru jafu biha
wara. Ix-xhud jikkonferma li huma réevew il-korrispondenza li tinsab a
fol. 33 tal-pro¢ess minghand is-socjeta attri¢i dwar il-claim taghha, izda
jghid li kien hemm korrispondenza dwarha flI-2013 ukoll. Ix-xhud jghid li
dwar din il-korrispondenza kienu kellmu lil Alberto Llaneza li galilhom li
huma kienu geghdin jikkontestaw il-claim. Ix-xhud jghid li huma kellhom
jinfurmaw b’dan lill-MFSA ghax bhala fund managers huma obbligati i
jirrappurtaw lill-MFSA mhux biss fkaz ta’ breach mis-socjeta
konvenuta, izda anki fkaz ta’ potential breach. Ix-xhud jghid li fil-
financial statements jitnizzlu biss claims li s-socjeta tista’ tbati u mhux
kull claim.

Xehed ukoll Dominique Lecocq, direttur tas-socjeta attrici,® li spjega li
Llaneza kien riferut lilu minn Apex Fund Services (Malta) Limited, u dan
kien il-promotur biex isir is-Sicav hawn Malta. Ix-xhud jghid li s-socjeta
tieghu ghamlet x-xoghol u ffurmat kemm is-Sicav u |-ewwel sub-fund
taghha Armatura. Meta nhargu I-licenzji mill-MFSA, huma kienu gew
mitluba li jiffurmaw sub-funds ohrajn. Ix-xhud jghid li huma kienu gew
inkarigati jippreparaw offering supplement ta’ sub-fund iehor FCS, li
kienu wkoll asset managers, u dawn spi¢¢aw tlewwmu mas-socjeta
konvenuta u I-licenzja ma kinitx inharget.

Lecocq jispjega li biex sar is-Sicav u I-ewwel sub-fund, il-partijiet kienu
ftiehmu dwar flat fee ta’ €24,000 plus VAT, li s-socjeta konvenuta kienet
hallset, imma ghar-rigward ta’ servizzi ohrajn li gew ipprestati mis-
socjeta attrici wara li giet iffurmata s-Sicav b’sub-fund, is-socjeta attrici

8 A fol. 96 sa 98 u 101.
9Afol. 111 u 122.
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kellha tithallas b’rata ta’ tant fis-siegha. Ghall-formazzjoni tal-FCS is-
socjeta attrici kellha tithallas bhala fees bejn €5,000 u €6,000. Meta I-
FCS tlewwmu mas-socjeta konvenuta, is-soc¢jeta konvenuta ma riditx
thallas lis-soc¢jeta attri¢i. Ix-xhud ikkonferma |I-fatturi li ghadhom
pendenti. Ix-xhud jghid li gara kien li I-promoturi, inkluz Llaneza, tlewmu
ma’ diversi membri tal-bord u mal-membri tal-investment committee
tas-socjeta konvenuta u minhabba fhekk kien hemm hafna rizenji u
kellu jsir hafna xoghol biex jigu appuntati persuni ohrajn b’mod regolat
mill-MFSA. Hafna mill-komunikazzjonijiet kienu jsiru permezz ta’
Llaneza, li evidentement kien ir-rapprezentant tas-socjeta konvenuta
anki gabel ma sar direttur taghha. Ix-xhud jghid li pprova jasal mas-
socjeta konvenuta billi spjega lil Alberto Llaneza permezz ta’ e-mailt°
ix-xoghol li kienu ghamlu ghas-socjeta konvenuta u sahansitra offrilhom
skont ta’ €21,973.68 imma suggett ghal kundizzjoni illi: “the discount is
at our discretion and is subject to the settlement of our invoices within
twenty days from receipt”. Ix-xhud jghid li min-naha tas-socjeta
konvenuta riedu skont ta’ 80% u ma kinux ftiehmu.

In kontroezami Dominique Lecocq jghid'! |i permezz ta’ Apex Fund
Services (Malta) Limited, I-ewwel kien fkuntatt mal-promotur I-iehor
Octigan, imma l|-aktar li kellu kuntatt kien ma’ Alberto Llaneza li anki fl-
e-mails kien jidher li gieghed jirrapprezenta lis-so¢jeta konvenuta anki
gabel ma kien sar direttur taghha u dan kien il-promotur u |-persuna li
jiehu d-decizjonijiet fis-soc¢jeta konvenuta. Dwar ir-rati fis-siegha li huma
jiccargjaw ghax-xoghol taghhom, ix-xhud jghid li dawn kienu bbazati fuq
jekk ix-xoghol kienx ikun gieghed jaghmlu junior jew senior associate u
r-rati kienu jvarjaw bejn €100, €200 jew €250 fis-siegha. Ix-xhud jghid
li Alberto Llaneza kien jaf b’dawn ir-rati. Mistoqgsi jekk Llaneza kienx jaf
bir-rati gabel ma nhargu |-fatturi, ix-xhud wiegeb fl-affermattiv u gal li
kellu jivverifika jekk kellux xi e-mails fejn spjega r-rati lil Llaneza, imma
dawn |-e-mails jekk kienu jezistu ma gewx prodotti. Ix-xhud jghid li dawn
ir-rati huma dawk normalment applikabbli f'kazijiet bhal dawn.

Xehdet permezz ta’ affidavit Ylenia Keegan'? li qgalet li kienet ilha
tahdem bhala accountant mas-socjeta attrici minn Lulju, 2016 u
kkonfermat is-sistema li juzaw, fejn kull assocjat inizzel is-sighat li jkun
hadem fuq progett partikolari f'sistema ta’ computerised time keeping
system. Is-sistema tikkalkula l-ammont ta’ kull fattura skont il-hin
mehud mill-associate, ir-rata ta’ dawk l-associates skont ir-rank
taghhom u din it-timesheet tigi annessa mal-fattura. Ix-xhud
ikkonfermat mir-records li fil-kaz de quo kien hemm flat fee ta’ €26,700
inkluza I-VAT u seba’ fatturi ghal xoghol addizzjonali bit-time-sheets
annessi.'®

10 A fol. 115 u 116.

11 Afol. 112 sa 114.

12 A fol. 1109.

13 ||-fatturi esebiti mar-Rikors Mahluf a fol. 8 sa 27.
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Provi prodotti mis-socjeta konvenuta

Alberto Llaneza Martin fl-affidavit tieghu'4 jispjega li hu professjonist u
jahdem fis-settur tas-servizzi finanzjarji u kien hu personalment li
ingagga lis-socjeta attri¢i biex tifformalu professional investment fund,
is-socjeta konvenuta u s-sub-fund Armatura Fund u dan ghas-somma
ta’ €24,000. Ix-xhud jaghmel riferiment ghall-e-mail li tinsab esebita a
fol. 130 sa 132 tal-process, liema somma thallset fi tliet pagamenti. Ix-
xhud jghid li kien fl-1 ta’ Di¢éembru, 2011 li kien introduca lil FCS Asset
Management lil Lecocq u kienu lahqu arrangament ma’ Lecocq biex I-
spejjez ghal dan is-sub-fund jithallsu mill-istess sub-fund u jaghmel
riferiment ghal e-mails ohrajn u partikolarment ghal dik li tinsab a fol.
139 tal-process, fejn jirrizulta li Dominique Lecocq kien dispost li t-tariffi
jithallsu mis-sub-fund fug numru ta’ snin, ladarba din tkun giet iffurmata,
imma fl-ahhar mill-ahhar din ma gietx iffurmata. Ix-xhud jghid ukoll li
kien talab lis-socjeta attri¢i biex tiehu hsieb sub-fund iehor, Audentia
World Equity Fund, imma dan kien ghamlu fil-kapacita tieghu personali
ghax dan kien fMarzu tal-2012'> meta huwa kien ghadu ma giex
mahtur direttur tas-socjeta konvenuta.®

Alberto Llaneza jghid li Omar Schembri li kien jahdem mal-fund
administrators preéedenti taghhom, fil-5 ta’ Gunju, 2012 kien identifika
zball tekniku fil-formazzjoni tas-sub-fund Audentia World Capital Fund
minhabba li dan ma kienx sar skont in-normal standards u |-founder
shareholders ma kinux ser jiggwadanjaw mill-gligh tas-sub-fund u dan
minhabba |-mod kif is-so¢jeta attrici kienet fformulat I-offering
supplement. Ix-xhud jghid li hu ma kienx ta struzzjonijiet lis-socjeta
attrici biex is-sub-fund isir b’dak il-mod u minhabba fhekk kienu dahlu
fi spejjez zejda ma’ PricewaterhouseCoopers ta’ €1,770'7, dewmien fl-
approvazzjoni tas-sub-fund u telf ta’ profitti konsegwenzjali. Ix-xhud
jghid li s-socjeta konvenuta ma kienet tat ebda inkarigu biex isir dan ix-
xoghol ghax dak iz-zmien kienet ghadha ma gietx iffurmata. Kwantu
ghas-seba’ fatturi li gew esebiti, I-ewwel tnejn li kienu dwar domiciliation
u directors’ fees, ix-xhud jghid li dawn kellhom ikunu koperti mill-flat rate
tal-bidu. Rigward it-tielet fattura x-xhud jghid I-istess haga u jaghmel
riferiment ghal xi itemised hours bhal sighat fkonferenza on Corporate
Governance and Compliance, li semmai kellhom jingasmu fuq I-klijenti
kollha tas-socjeta attri¢i u mhux fuq is-soc¢jeta konvenuta biss. Rigward
ir-raba’ fattura x-xhud jghid I-istess hada, li din kienet koperta bil-flat
rate diga mhallsa. Rigward il-hames u s-sitt fatturi, ix-xhud jghid li kien

14 Afol. 123 sa 129.

15 Ara fol. 175.

16 Imma fl-e-mails li kien jibghat Llaneza fl-2011, l-e-mail address li kien juza kien
alberto.llaneza@audentia capital.net u fe-mails esebiti flimkien mar-Risposta Mahlufa a fol. 57
u 59, Alberto Llaneza jghid li kien gieghed jikkorrispondi bhala CEO ta’ Audentia Capital.

17 A fol. 197.
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hemm ftehim li dawn jigu pacuti mal-ispejjez li dahlet fihom is-socjeta
konvenuta minhabba I-izball tas-soc¢jeta konvenuta msemmi aktar
gabel. Rigward l-ahhar fattura, ix-xhud jghid li -ammont huwa dovut
mis-sub-fund FCS AM, li perd ma kienx gie iffurmat. Ix-xhud jaghmel
riferiment ghall-e-mail li tinsab a fol. 198 tal-process fejn skont hu fis-
26 ta’ Dicembru, 2012 Lecocq ikkonferma li I-Audentia u I-Armatura
sub-fund kienu koperti bil-flat rate. Ix-xhud esebixxa wkoll fattura ohra'®
fejn fi proceduri ohrajn is-socjeta attrici ged titlob lis-socjeta konvenuta
thallas spejjez rigwardanti I-Armatura Fund?®, fattura 13009 datata 7 ta’
Jannar, 2013. Ix-xhud semma wkoll pro¢eduri ohrajn li hemm istitwiti
mis-socjeta attrici kontra s-socjeta konvenuta ghall-hlas ta’ spejjez
relatati mat-tielet sub-fund, fattura 13014 datata 7 ta’ Jannar, 2013.2°

Xehed ukoll Omar Schembri?! head operations ta’ Apex Fund Services
(Malta) Limited, li jghid illi s-soc¢jeta konvenuta kienet ilha klijent
taghhom xi sentejn. Mistoqsi dwar I-e-mail li tinsab a fol. 176 tal-process
fejn kien ged jispjega lil Alberto Gomez u anki lil Llaneza li I-offering
supplement ma kienx ged jaghmilha ¢ara li I-founder shareholders
kienu ser jibbenefikaw mid-dividends, ix-xhud jghid li dak iz-zmien is-
socjeta attrici kienet il-legal advisor li kienet iffurmat is-Sicav. Is-Sicav
kien self-managed u ghalhekk kellu investment committee. Jiftakar li
eventwalment inbidel |-offering supplement biex I-founder members
setghu jippartec¢ipaw mill-gligh tas-sub-fund. In kontroezami x-xhud
jghid?? illi huma bhala fund administrators kienu johorgu I-kontijiet
taghhom lis-socjeta konvenuta. Ix-xhud jghid illi wara s-setting-up tal-
bidu, is-socjeta attri¢i kienet ghamlet xi xoghol specifiku ghas-socjeta
konvenuta. Li jaf li sar bhala xoghol post-licensing mis-so¢jeta attrici
kien it-tibdil dwar id-dividends kif gja spjega. Ix-xhud jghid li ma jafx
x’kien inkluz fis-set-up fees tas-socjeta attri¢i. Sussegwentement kien
ikkonferma li saru aktar xoghlijiet, perd fug struzzjonijiet ta’ Alberto
Llaneza ma ttihdux in konsiderazzjoni dawn il-legal fees fl-accounts tas-
socjeta konvenuta u esebixxa e-mail fdan is-sens.?® Dawn il-fees ma
tnizzlux fl-accounts fuq struzzjonijiet ta’ Llaneza.

Kunsiderazzjonijiet legali

llli gabelxejn irid jinghad li s-sensiela twila ta’ e-mails li gew prodotti in
atti bl-ebda mod ma jikkonfortaw it-tezi tas-soc¢jeta konvenuta. Anzi
ghar-rigward tal-allegazzjoni ta’ Alberto Llaneza Martin li kien hemm xi
ammissjoni ta’ xi zbalji da parti tas-socjeta attrici, mill-provi li gew
ipprezentati dan assolutament ma jirrizultax, ma giet ipprezentata ebda

18 A fol. 223 sa 226.

19 Rigward servizzi allegatament moghtija wara I-formazzjoni tas-sub-fund.
20 A fol. 227 sa 229.

21 Afol. 241 sa 243.

22 A fol. 253 sa 256, 260 sa 262 u 264 sa 271.

23 Afol. 273.
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prova konklussiva ta’ danni u ma saret ebda kontrotalba fdan is-sens.
Kwantu ghall-allegazzjoni li s-socjeta konvenuta nghatat xi forma ta’
skont mis-socjeta attri¢i, dan ukoll ma jirrizultax ghaliex I-iskont li kien
offrut mis-socjeta attrici kien suggett ghall-kundizzjoni tal-hlas fi zmien
ghoxrin gurnata tal-bilan¢ tal-fatturi li kien jibga’ dovut wara I-iskont,
liema hlas effettivament ma sarx fiz-zmien moghti. Inoltre langas
jirrizulta li x-xoghol li sar wara I-formazzjoni tas-Sicav u tal-ewwel sub-
fund taghha, kien kopert bil-ftehim dwar il-flat fee ta’ €24,000 inkuza I-
VAT, kif tallega s-socjeta konvenuta. L-itemised lists kollha jirreferu
ghal xoghlijiet u tibdil li saru wara s-setting-up tas-Sicav u I-ewwel sub-
fund taghha. Fir-Risposta Mahlufa isir riferiment ghall-e-mail a fol. 58
tal-process bhala prova li I-hlas kollu kellu jkun ta’ €24,000 (bil-VAT),
pero mill-e-mails li jinsabu in atti, jirrizulta li I-flat fee kienet tkopri biss
ix-xoghol li sar mis-socjeta attric¢i sal-formazzjoni tas-Sicav u tal-ewwel
sub-fund taghha. Barra minn hekk fir-Risposta Mahlufa jinghad li kien
intlahaq ftehim bejn il-partijiet dwar discount sostanzjali, perd mill-atti
jirrizulta®* li l-offerta tad-discount kienet kundizzjonata fuq il-hlas tal-
invoices discounted fiz-zmien indikat, liema hlas baga’ ma sarx.

llli ghandu jigi rilevat illi ma saret ebda kontrotalba mis-socjeta
konvenuta ghat-tpacija ta’ xi spejjez li hija dahlet fihom minhabba |-
allegati zbalji tas-socjeta attrici. Ghal dak li huwa piz probatorju, min
jallega kreditu ghandu jipprova dak il-kreditu u min jallega li d-dejn
thallas ghandu jipprova li sar dak il-hlas. Min jallega li parti mid-dejn gie
¢edut ghandu jipprova ¢-¢essjoni ta’ dik il-parti mill-kreditu. Wara kollox
[-Qorti ghandha tiddeciedi skont il-ligi kif ukoll abbazi tal-provi li jigu
sottomessi quddiemha. Fid-dawl tal-prin¢ipji li jitnisslu  mill-
gurisprudenza kostanti tal-Qrati taghna, li min jallega ghandu jipprova
dak li jallega ossija onus probandi incumbit ei qui dicit non ei qui hegat,
kif wara kollox jghid ¢ar u tond l-artikolu 562 tal-Kap. 12, is-socjeta
attrici ghandha ghalhekk tipprova t-talba taghha ghall-hlas tal-
pretensjoni taghha u s-socjeta konvenuta ghandha tipprova dak i
allegat rigward Il-iskont li suppost inghata mis-socjeta attri¢i u x’suppost
kien kopert bil-pagamenti li Jew effettwati mis-socjeta konvenuta. llli
fejn ikun jezisti kunflitt ta’ provi bhal fil-kaz odjern, il-gurisprudenza
lokali tghallem illi hafna drabi |-grati jkunu rinfaécjati b’verzjonijiet
opposti ghal xulxin, anzi meta kawza tkun ikkontestata fuq il-provi u
mhux fuq l-interpretazzjoni tal-ligi, x’aktarx li huwa proprju dan li jigri,
¢joé jkun hemm verzjonijiet konfliggenti. Imma:

“Mhux kwalunkwe tip ta’ konflitt ghandu jhalli lill-Qorti f'dak I-
istat ta’ perplessita li minhabba fih ma tkunx tista’ tiddeciedi
b’kuxjenza kwieta u jkollha taqa’ fuq ir-regola tal-in dubio pro
reo. ll-konflitt fil-provi, sakemm il-bniedem jibga’ soggett ghall-
izbalji tal-percezzjonijiet tieghu u ghall-passjoni, huma haga li I-
Qrati jridu jkunu dejjem lesti ghaliha. Meta I-kaz ikun hekk, il-
Qorti m’ghandhiex taga’ ¢omb fuq l-iskappatoja tad-dubbju,

24 A fol. 116.
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imma ghandha tezamina bl-akbar reqga jekk xi wahda miz-
zewg verzjonijiet, fid-dawl tas-soliti kriterji tal-kredibilita u
spec¢jalment dawk tal-konsistenza u verosimiljanza, ghandhiex
teskludi lill-ohra, anke fuq il-bilan¢ tal-probabbilita u tal-
preponderanza tal-provi, ghax dawn, fkawza Ccivili, huma
generalment sufficjenti ghall-konvin¢iment tal-gudikant ... Anzi,
fkazijiet bhal dawn, aktar ma jkun il-konflitt bejn verzjoni u ohra,
aktar tidher il-possibbilita ta’ gerq da parti ta’ xi wiehed mill-
kontendenti.”?®

Bl-istess mod, il-Qorti tal-Appell fit-2 ta’ Gunju, 2003, fis-sentenza fl-
ismijiet Middle Sea Insurance p.l.c. noe vs. Victor Sammut irreteniet illi:

“F’kaz ta’ konflittwalita I-Qorti trid tadopera aktar attenzjoni biex
propriu taccerta ruhha jekk xi wahda miz-zewg verzjonijiet
possibbli ghandhiex teskludi lill-ohra, anke fuq I-bilan¢ tal-
probabilitajiet, tal-preponderanza u tal-verosimiljanza tal-provi.”
Ghalhekk fil-konflitt ta’ verzjonijiet li jezisti f'din il-kawza ghandu
jigi esaminat liema wahda mit-tezijiet konfilingenti hi |-aktar
attendibbli. Ghandu jigi ezaminat jekk xi wahda mill-verzjonijiet
hi sostnuta mill-provi prodotti. Jekk jezistu tali provi
konsegwentement ikun hemm sostenn gawwi u definittiv lil xi
wahda mill-verzZjonijiet li allura jista jinghad li hi korroborata.
Ghandu jigi ezaminat ukoll jekk jezistix xi fatt li jwassal ghall-
konkluzjoni liema verzjoni tirrispekkja r-realta tal-fatti, u kwindi
ghandha tigi accettata bhala dik veritiera u attendibbli.”2®

lIli dwar il-provi li partijiet ghandhom iressqu, il-Qorti taghmel riferiment
ghas-sentenza fl-ismijiet Joseph Tonna vs. Philip Azzopardi?’fejn
inghad illi:

‘In materja ta’ provi, ir-regoli l-aktar prevalenti fl-ordinament guridiku
taghna jidhru li huma dawn:

a) Ibda biex ir-regola tradizzjonali tal-piz tal-provi timponi a
kariku tal-parti li tallega fatt l-oneru li §gib il-prova tal-
ezistenza tieghu. Tali oneru hu ugwalment spartit bejn il-
kontendenti, sija fuq l-attur li jsostni I-fatti favorevoli i
jikkostitwixxu |-bazi tad-dritt azzjonat minnu (actori incumbit
probatio), sija fuq il-konvenut ghas-sostenn tal-fatt migjub
minnu biex jikkontrasta |-pretiza tal-attur (reus in excipiendo
fit actor) — Ara Vol. XLVI, P.i, p.5;

25 Carmelo Farrugia vs. Rokku Farrugia, Qorti Civili, 24 ta’ Novembru, 1966 per Onor.
Imhallef Maurice Caruana Curran.

26 \Vide wkoll P.A., 09.012.2011 Dr Elizabeth Vella M.D. vs. Bieb Bieb Limited et.

27 App. Inf., 12.04.2007.
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b) Fil-kors tal-kawza dan il-piz jista’ joxxilla minn parti ghall-
ohra, ghax, kif jinghad, ‘jista jkun gie stabbilit fatt li juri prima
facie li t-tezi tal-attur hija sostenuta’ — Ara Vol. XXXVII, P.i,
p.577;

¢) ll-gudikant adit mill-meritu tal-kaz hu tenut jiddeciedi iuxta
allegata et probata, u dan jimporta illi d-decizjoni tieghu tigi
estratta unikament mill-allegazzjoni tal-partijiet. Jigifieri,
minn dawk i¢-¢Cirkustanzi tal-fatti dedotti abbazi tad-domanda
jew tal-e¢¢ezzjoni u I-provi offerti mill-partijiet. Jikkonsegwi
illi d-dixxiplina tal-piz tal-provi ssir bazi tar-regola legali tal-
gudizzju in kwantu timponi fuq il-gudikant il-konsiderazzjoni
li I-fatt allegat mhuwiex veru ghax mhux ippruvat;

d) ll-valutazzjoni tal-provi hu fondat fuq il-prin€ipju tal-
konvin¢iment liberu tal-gudikant. Lilu hu moghti I-poter
diskrezzjonali tal-apprezzament tar-rizultanzi probatorji u
allura hu liberu li jibbaza I-konvinéiment tieghu minn dawk il-
provi li hu jidhirlu li huma I-aktar attendibbli u idoneji ghall-
formazzjoni tal-konvinéiment tieghu. Naturalment dik id-
diskrezzjoni tieghu hi soggetta ghal dak il-limitu legali impost
fuqu mill-artikolu 218 tal-Kodi¢i ta’ Organizzazzjoni u
Procedura Civili li jrid li fis-sentenza tinghata motivazzjoni
ragonata li tikkonsenti |-kontroll tal-hsieb logiku segwit fuq
appell interpost mis-sentenza. Motivazzjoni din, li jekk
jinstab li tirrispondi mal-logika u r-razzjonalita, kif ukoll
koerenti mal-elementi utilizzati allura skont gurisprudenza
konkordi, ma tigix disturbata minn Qorti ta’ revizjoni — Ara
b’ezempju Ramchand Kilumal noe vs. Jessie Blanco — App.
30 ta’ Gunju, 1912 (Vol. XXIV.P.i,p.104)".

llli kwantu ghall-oneru probatorju in materja ta’ pagamenti ta’ dejn civili,
fis-sentenza fl-ismijiet Miller Distributors Limited vs. Multi Toys Limited
jinghad?8:

“Issa apparti l-apprezzament tal-provi u l-attendibilita tal-verzjonijiet
reciproci tal-kontendenti, hemm dan l-aspett ta’ dritt li jrid jigi
puntwalizzat.

Intqal fid-decizjoni fl-ismijiet Manuel Zerafa vs. Nazzareno Muscat
Scerri, Prim’Awla, Qorti Civili, per Imhallef Maurice Caruana Curran, 27
ta’ Mejju, 1970 illi:

28 Q.A. (Inf)., 16.12.2002 per Imhallef Philip Sciberras.
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“Bhala konsiderazzjoni legali dwar in-natura tal-oneru tal-provi in materja
ta’ pagamenti ta’ debiti Civili I-Qorti tirritjeni li, ghalkemm kif dejjem gie
ritenut, il-konvenut allegat debitur ghandu jipprova I-pagament li hu
jallega, f'kaz ta’ dubju ragjonevoli jekk I-ammont ghadux dovut jew le dan
id-dubju ghandu dejjem imur favur il-konvenut ghax I-oneru tal-prova tad-
debitu jibga’ fuq I-attur mill-bidu sa I-ahhar tal-kawza ghax hu jallega d-
debitu u kullhadd ghandu jipprova l-allegazzjoni tieghu. U fil-kaz ta’
konflitt serju bejn il-kontendenti fuqg il-provi inkombenti rispettivament
lilhom, ¢joé l-attur l-esigibilita u I-konvenut is-soluzzjoni tad-debitu, in-
nuggas tat-tieni ma tikkolmax il-lakuna probatizja tal-ewwel u jibga’
dejjem jimpera Il-principju “actore non probante reus absolvitur”. L-attur
li jallega d-debitu ma jistax jiskarta l-oneru tieghu fuq il-principju I-iehor
‘reus in excipiendo fit actor”, ghax, jerga’ jinghad, |-oneru ¢entrali tal-
akkuza jibga’ fuqu. Altrimenti fkull kaz ta’ konflitt ikun facli ghall-attur
jirbah avolja I-Qorti tibga’ sospiza fi stat ta’ dubju jekk hemmx debitu.”

It-taghlim fdin is-sentenza juri li [-oneru tal-prova hu mixhut fuq il-kreditur
f'dawk il-kazijiet biss fejn jigi muri li I-prova tal-pagament tkun sodisfatta
’lil hinn mid-dubju ragjonevoli. Tali prova mhux necessarjament tirrikjedi
dejjem u bilfors il-prova tar-ricevuta. Dan ghaliex mhux eskluz li I-prova
ta’ hlas issir mod iehor (Joe Chetcuti et vs. Joseph Pearson et noe)
Appell, 5 ta’ Ottubru, 1998).”

Is-socjeta konvenuta tibbaza d-difiza taghha fuq l-asserzjoni i s-
servizzi koperti bil-fatturi DOM-07, AD-07, 13002, 13007, 13008 u
13012 gew ipprovduti mis-socjeta attrici mhux fuq talba tas-socjeta
konvenuta imma dJgew mitluba minn Alberto Llaneza Martin
personalment meta dan kien ghadu ma sarx direttur tas-socjeta
konvenuta. Din I-asserzjoni wahedha ¢ertament mhux bizzejjed aktar u
aktar meta mill-atti jirrizulta li s-servizzi professjonali inkwistjoni gew
rezi mis-socjeta attrici meta s-socjeta konvenuta kienet diga giet
iffurmata u mhux gabel. Mill-provi jirrizulta wkoll li |-fattura dwar is-set-
up fees kienet indirizzata lis-soc¢jeta konvenuta li ma kienet sabet ebda
oggezzjoni ghaliha u fil-fatt kienet acc¢ettat u hallset din il-fattura. Mill-
provi jirrizulta ¢ar illi Llaneza bhala promotur tas-socjeta konvenuta, is-
Sicav, kien hu li kien gieghed jikkommunika mas-socjeta attri¢i ghan-
nom tas-socjeta konvenuta. Fiz-zmien rilevanti ghal din il-kawza,
Llaneza meta kien jikkomunika bl-e-mails mas-socjeta attri¢i gabel ma
gie mahtur direttur tas-socjeta konvenuta, kien jikkorrispondi bhala
CEO ta’ Audentia Capital u bl-e-mail
alberto.llaneza@audentiacapital.net. L-impjegati tas-socjeta attrici fix-
xhieda taghhom jghidu li apparti li dejjem ikkunsidraw li Llaneza kien
ged jidher ghan-nom tas-soc¢jeta konvenuta, huma kienu jinfurmaw
b’kulma kienu qeghdin jaghmlu lid-diretturi redistrati tas-socjeta
konvenuta, kif jirrizulta mill-e-mails i jinsabu fl-atti, anki dawk esebiti
mis-socjeta konvenuta stess.

Fin-nota ta’ sottomissjonijiet tas-soc¢jeta konvenuta, isir riferiment ghas-
sentenza fl-ismijiet Acma Inox and Metal Limited vs. George Cauchi
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et?® ghal dak li huwa insenjament gurisprudenzjali dwar meta persuna
jitgies li ged jikkontratta fismu proprju jekk ma jkunx hemm provi
kuntrarji li ged jidher ghal haddiehor. Filwaqt li I-Qorti tikkondividi dan I-
insenjament, pero fl-istess hin ghandu jigi rrilevat li I-fattispeci tal-kawza
odjerna huma kemxejn differenti minn ta’ dik il-kawza, ghaliex mill-provi
jirrizulta li Alberto Llaneza Martin fil-kontrattazzjonijiet tieghu mas-
socjeta attrici evidentement kien ged jidher ghan-nom tas-socjeta
konvenuta.

Mill-provi mressqa jirrizulta li wara I-formazzjoni tas-socjeta attrici u |-
ewwel sub-fund taghha, is-socjeta attrici baqghet taghti |-assistenza
legali taghha lis-soc¢jeta konvenuta. Mill-e-mails li gew prodotti in atti u
mix-xhieda tal-impjegati tas-socjeta attrici, jirrizulta li d-diretturi tas-
socjeta konvenuta kienu kontinwament jigu infurmati bis-servizzi li
kienu geghdin jinghataw. Minkejja li wahda mill-e¢¢ezzjonijiet fil-mertu
tas-socjeta konvenuta tghid illi hafna mill-fatturi inkwistjoni jaghmlu
riferiment ghal servizzi li kienu koperti bil-flat rate inizjali, jirrizulta li s-
servizzi nghataw lis-socCjeta konvenuta i giet registrata fis-26 ta’
Ottubru, 2011 u ladarba s-socjeta konvenuta wara l-inkorporazzjoni
taghha akkwistat personalita guridika distinta, is-soc¢jeta attrici kienet
legalment korretta meta indirizzat lis-socjeta konvenuta fatturi li kienu
jaghmlu riferiment ghal servizzi professjonali rezi lilha.

Mix-xhieda tal-impjegati tal-fund managers |i kellha s-soéjeta
konvenuta, l-ewwel Apex Fund Services u mbaghad Amicorp Fund
Services Malta Limited, jirrizulta li fl-ahhar mill-ahhar il-claim ma
tnizzlitx fl-accounts tal-kumpannija fuq struzzjonijiet ta’ Llaneza stess,
kemm meta dan kien direttur u anki gabel. Ghaldagstant I-ewwel
eccezzjoni preliminari m’ghandhiex tintlaga’ u dan ghar-rigward tal-
ewwel sitt fatturi.

Kwantu ghall-ahhar fattura numru 13008, bhala Sicav is-soéjeta
konvenuta hija regolata bl-Avviz Legali Nru 214 tal-2006 kif
sussegwentement emendat®, minn fejn jirrizulta li s-Sicav tibga’
responsabbli ghas-sub-funds taghha. Hu ghalhekk ragonevoli li ghas-
servizzi professjonali li nghataw mis-soc¢jeta attri¢i dwar is-sub-fund
FCS MA, ladarba s-Sicav umbrella fund kienet diga tezisti, I-ahhar
frattura ghandha tigi mhallsa mis-socjeta konvenuta. Li kieku din is-sub-
fund gie varat, is-Sicav kienet tkun responsabbli ghall-hlas ta’ din il-
fattura ghan-nom tal-istess sub-fund. Ladarba s-sub-fund FCS MA
baga’ ma giex varat, u r-raguni jaghtiha Dominique Lecocq, minhabba
d-dizgwid li kien hemm |-FCS u s-soc¢jeta konvenuta, u dan ma giex
ikkontestat mis-socjeta konvenuta, allura anki t-tieni ecéezzjoni
preliminari ghandha tfalli.

2 P.A., 22.03.2017.
80| .S. 386.02, Investiment B’Kapital Azzjonarju Varjabbli Skont I-Att Dwar il-Kumpanniji.
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llli kwantu ghall-ec¢ezzjonijiet fil-mertu, li huma diversi — servizzi
professjonali li s-socjeta attri¢i kienet diga thallset taghhom, servizzi
professjonali koperti bil-flat rate inizjali ghall-formazzjoni tas-Sicav u I-
ewwel sub-fund, li kien hemm rinunzja in parti ta’ drittijiet professjonali
u li |-fatturi kienu eccessivi, filwaqt li is-socjeta attrici effettivament
ippruvat is-servizzi professjonali li hija tat lis-so¢jeta konvenuta u i
gieghda titlob il-hlas taghhom skont I-imsemmija seba’ fatturi, min-naha
taghha s-socjeta konvenuta ma spjegatx kif is-servizzi professjonali
inkwistjoni kienu koperti bil-flat rate inizjali, meta dawn is-servizzi
professjonali nghataw wara li kienet giet iffurmata s-socjeta konvenuta.
Is-soc¢jeta konvenuta tammetti li hallset biss 1-€24,000 tal-flat rate u
kwantu ghall-allegazzjoni tas-socjeta konvenuta li s-soéjeta attrici
rrinunzjat ghal parti sostanzjali mis-somma pretiza, skont id-
dokumentazzjoni pprezentata mis-socjeta konvenuta, jirrizulta li I-iskont
offrut kien suggett ghall-kundizzjoni li jsir il-hlas tal-bilan¢ rimanenti tal-
fatturi wara I-iskont fi zmien ghoxrin gurnata, liema hlas baga’ ma sarx.

llli fejn fl-ahhar nett is-soc¢jeta konvenuta tallega li I-fees tas-socjeta
attrici kienu ec¢cessivi, is-socjeta konvenuta ma tispjegax ghalfejn dawn
il-fees ghandhom jitgiesu e¢cessivi. Apparti I-punt interrogattiv dwar kif
u ghaliex is-socjeta attrici bbilljat siegha ghal konferenza dwar
Corporate Governance and Compliance fuq is-soc¢jeta konvenuta, is-
socjeta konvenuta baqghet ma ressqet ebda provi in sostenn ta’ din |-
allegazzjoni taghha. Izda huwa biss fin-nota ta’ sottomissjonijiet finali
taghha li s-soc¢jeta konvenuta targumenta ghaliex ir-rati tas-socjeta
attrici kienu eccéessivi, liema asserzjonijiet perd6 mhuma sorretti minn
ebda provi prodotti matul dan il-pro¢ediment.

Tqis illi kien jinkombi fuq is-so¢jeta konvenuta li tipprova dak illi gie
allegat minnha, xi haga li bagghet ma ghamlitx. Ghalhekk lanqgas I-
eccezzjonijiet tas-socjeta konvenuta fil-mertu ma jistghu jigu milqugha
u finalment is-socjeta attrici rnexxielha tipprova t-talbiet taghha fil-
konfront tas-soc¢jeta konvenuta sal-grad probatorju rikjest mil-ligi.”

5. Rat ir-rikors tal-appell tas-so¢jeta konvenuta Audentia Capital
SICAV plc, li permezz tieghu titlob lil din il-Qorti thassar u tirrevoka s-
sentenza tal-Prim’Awla tal-Qorti Civili fl-ismijiet fuq premessi tal-21 ta’

Frar, 2018 u tiddeciedi minflok billi tichad it-talbiet tal-appellata u tilga’ I-
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eccezzjonijiet tal-konvenuta appellanti, bl-ispejjez taz-zewg istanzi kontra

l-appellata.

6. Rat ir-risposta tas-socjeta attri¢i appellata, li permezz taghha
wiegbet li din il-Qorti ghandha tichad l|-appell tas-soc¢jeta appellanti, bl-

ispejjez taz-zewg istanzi kontra s-socjeta appellanti.

7. Rat li waqt is-seduta tal-15 ta’ Novembru, 2022, id-difensuri tal-

partijiet iddikjaraw li m’ghandhomx x’izidu mal-atti.

8. Rat [-atti kollha tal-kawza u d-dokumenti esebiti;
Ikkonsidrat:
9. llli din il-kawza titratta I-hlas ta’ bilan¢ ghal servizzi professjonali

moghtija mis-socjeta attri¢i appellata b’rabta ma’ servizzi finanzjarji.
Kwindi s-soc¢jeta attrici titlob (i) dikjarazzjoni mill-Qorti fis-sens li s-so¢jeta
konvenuta hija debitri¢i taghha fl-ammont ta’ €50,375.72, flimkien mal-
interessi minn meta dan l-ammont sar dovut sad-data tal-pagament
effettiv; (ii) li s-soc¢jeta konvenuta tigi kkundannata thallas lis-socjeta
attrici s-somma ta’ €50,375.72, flimkien mal-interessi minn meta dan |-
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ammont sar dovut sad-data tal-pagament effettiv; u (iii) tordna lis-socjeta
konvenuta thallas lis-socjeta attri¢i s-somma ta’ €50,375.72, flimkien mal-
interessi minn meta dan l-ammont sar dovut sad-data tal-pagament
effettiv. Bl-ispejjez kollha nkluzi dawk tal-ittra uffi¢jali u tal-protest

gudizzjarju li saru fil-konfront tas-soc¢jeta konvenuta.

10. Is-socjeta konvenuta wiegbet fis-sens li ressget is-segwenti
eccezzjonijiet: (1) li mhijiex il-legittimu kontradittur fil-konfront tal-fatturi
DOM-07, AD-07, 13002, 13007, 13008 u 13012 peress li s-servizzi
professjonali ma ntalbux minnha izda minn Alberto Llaneza Martin; (ll) li
fir-rigward tal-fattura 13013, hija mhix legittimu kontradittur peress Ii s-
servizzi dwar il-“FCS L/S Plus Fund” intalbou minn terza persuna i
m’ghandha x'tagsam xejn mas-socjeta konvenuta; (lll) li [-ammonti
mitluba mhumiex dovuti peress li (a) jinkludu drittijiet ghal servizzi li
ghalihom I-attri¢i ga thallset; (b) jinkludu drittijiet li huma koperti fi “flat
rate” li I-attrici gatt ma ndikat li ser jintalab ghalihom pagament apparti;
(¢) jinkludu drittijiet ohra li I-attri¢i kienet gablet li tirrinunzja ghalihom
sabiex tpac¢i d-danni kkawzati minnha konsegwenza ta’ nuqgqasijiet

professjonali; (IV) ir-rati u s-sighat ikkwotati huma esagerati.

11. L-Ewwel Qorti ddecidiet il-kawza fis-sens illi filwaqt li ¢ahdet I-

eccezzjonijiet kollha tas-socjeta konvenuta bhala mhux misthoqqa,
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lagghet it-talbiet attrici, b’dan illi ddikjarat lis-socjeta konvenuta debitrici
tas-socjeta attri¢i fis-somma ta’ €50,375.72, flimkien mal-imghax legali
mid-data ta’ kull fattura sad-data tal-hlas effettiv; ikkundannat u ordnat lis-
so¢jeta konvenuta thallas lis-socjeta attrici s-somma ta’ €50,375.72,
flimkien mal-imghax legali mid-data ta’ kull fattura sad-data tal-hlas

effettiv. Bl-ispejjez kollha kontra s-socjeta konvenuta.

12. Is-socjeta konvenuta hassitha aggravata bl-imsemmija sentenza u
ghalhekk ressqet appell minnha. L-appell tas-socjeta konvenuta jissejjes

fuq erba’ aggraviji principali li huma:

(1) Fl-ewwel aggravju taghha s-socjeta konvenuta appellanti
tikkontendi li I-Ewwel Qorti kienet Zzbaljata meta ¢ahdet I-ec¢ezzjoni
marbuta man-nuqqas ta’ legittimita passiva taghha, peress li skont ix-
xhieda ta’ Alberto Llaneza Martin, kien hu, fismu personali li talab u
hallas ghas-servizzi relattivi prestati mis-socjeta appellata, hlief ghal
dawk marbuta mas-servizzi moghtija fuq talba tas-soc¢jeta FCS-AM u
ghalhekk is-socjeta appellanti ma setghet qatt titgies bhala I-legittimu
kontradittur fdin il-kawza. Hekk ukoll, is-so¢jeta appellanti ma
setghetx titgies legittimu kontradittur skont it-tieni e¢¢ezzjoni taghha
ghall-fattura (13013) fl-ammont ta’ €7,131, relattiva ma’ servizzi li

ntalbu minn entita jew persuni terzi (FCS Asset Management), li fihom

Pagna 24 minn 42



App. Civ. 194/15/1

ma tinkwadrax is-socjeta appellanti, b’rabta mas-sub-fund prospettat,

FCS L/S Plus Fund.

(i)  It-tieni aggravju jitratta l-ilment tas-soc¢jeta konvenuta appellanti
fis-sens li I-Ewwel Qorti kienet ukoll Zbaljata meta kkonkludiet li ma
ngabitx prova sodisfacenti sabiex issostni I-allegazzjonijiet taghha, dan
meta l|-affidavit ta’ Alberto Llaneza Martin, wiehed mid-diretturi tas-
SICAV, li l-appellanti esebiet, qatt ma gie kontradett mis-socjeta
appellata fkontro-ezami jew almenu bi prova aktar sostenibbli jew
kredibbli. lzda |-Ewwel Qorti accettat it-tezi attrici u dan wara
konsiderazzjoni zbaljata li “/-konvenuta ma ressget ebda prova” u li

Certi spjegazzjonijiet “inghataw biss fin-nota ta’ sottomissjonijiet”.

(i)  Fit-tielet aggravju taghha, is-so¢jeta konvenuta appellanti
tilmenta li kuntrarjament ghal dak li kkonkludiet I-Ewwel Qorti, jirrizulta
li r-rati li gew addebitati lis-socjeta appellanti gatt ma gew indikati lilha
mill-attri¢i appellata, b’dan illi gatt ma giet stipulata rata jew cifra ohra
minbarra |-flat fee ta’ €24,000 li Alberto Llaneza Martin hallas sabiex
isiru x-xoghlijiet kollha relatati mat-twaqqif tas-socjeta appellanti, kif
wara kollox jirrizulta wkoll mix-xhieda ta’ Domenique Lecocq stess,
liema xhieda titfa’ dawl ukoll fuq il-fatt li r-rati li gew applikati setghu

kienu wkoll esagerati, fatt li ntwera wkoll minn provi li gew prodotti.
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(iv) L-ahhar aggravju tas-socjeta konvenuta appellanti jitratta I-
iiment taghha fis-sens |I|i thoss li I-Ewwel Qorti m’ghamlitx
apprezzament xierag tal-provi b’rabta mal-allegati zbalji li ghamlet is-
so¢jeta attrici appellata ghad-detriment tas-socjeta konvenuta
appellanti fir-rigward tas-sub-fund taghha. Dan peress li n-nuggas
taghha li tressaq kontro-talba flimkien mar-risposta guramentata
taghha ma kellux jigi interpretat bhala inferenza ta’ xi forma ta’
ammissjoni li ma garrbet I-ebda dannu. Langas ma tagbel mal-analizi
li ghamlet I-Ewwel Qorti rigward |-iskont li kienet ikkoncediet is-socjeta
attrici appellata u zzomm ferm il-pozizzjoni taghha li dan I-iskont
sostanzjali, fih innifsu jservi bhala prova skjetta li s-socjeta attrici

appellata kienet irrikonoxxiet l-imsemmija zbalji.

13. llli ghandu jinghad mal-ewwel illi, din il-Qorti ma tagbilx mal-ewwel
aggravju tas-socjeta konvenuta appellanti. Ghalkemm mill-provi in atti
jirrizulta li tabilhaqq ix-xhud Alberto Llaneza Martin (minn hawn il
guddiem imsejjah Llaneza) kien gieghed jikkuntratta mas-socjeta attrici

appellata ghall-provvista ta’ servizzi, sabiex titwaggaf SICAV
(Professional Investor Fund) u sub-fund tahtha, dan ma kienx qieghed
jaghmlu fismu personali jew li I-unika relazzjoni kuntrattwali kienet ma’ I-

istess Llaneza. Jirrizulta li n-negozjati bejn Llaneza u Dominique Lecocq

bdew ghall-habta ta’ April, 2011 (ara Dok. ACS3 a fol. 58 tal-process).
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Apparti li kif osservat mill-Ewwel Qorti, jirrizulta Ii meta Llaneza kien
gieghed jikkorrispondi mas-socjeta attri¢i appellata permezz tal-indirizz

tal-email alberto.llaneza@audentiacapital.net, meta kien gieghed jikteb

kien jaghmel dan bl-uzu tal-plural : “We are going to send the first funds
for the retainer.” u “...anyway, we will be sending both your retainer funds
plus MFSA registration funds today.” “One question if in the future we
decide to create an asset manager, can we transform the self managed
PIF into a PIF managed by an Asset Manager”. Hekk ukoll, fl-ahhar tal-
email, li Llaneza kellu taht ismu ndikat il-kariga tieghu ta’ CEO, fi hdan
Audentia Capital (ara fol. 59 tal-proc¢ess). Din il-korrispondenza baqghet
ghaddejja tul is-sena 2012 (ara Dok. AUD 2 a fol. 133, kif ukoll fol. 149 u
151). Dan kollu difficilment jista’ jinftiehem li Llaneza kien gieghed
jikkuntratta x-xoghol fismu personali kif gieghda ssostni l-appellanti fl-

ewwel aggravju taghha.

14. Dan jinghad peress li ghalkemm huwa minnu li I-ftehim ghat-
twaqqif sar minn Llaneza gabel mas-SICAV (Jiet iffurmata, izda jekk
wiehed iqis li kif inghad mill-Ewwel Qorti li s-SICAV twaqqfet fis-26 ta’
Ottubru, 2011, (fatt li din il-Qorti setghet tikkostata wkoll permezz tas-sit
elettroniku tal-Malta Business Registry) kif ukoll li I-fatturi kollha mahruga
mis-socjeta attrici jirrigwardaw xoghol li jinghad li twettaq bejn is-27 ta’
Ottubru, 2011 u I-15 ta’ Novembru, 2012 (ara Dok. AUD 1 sa Dok. AUD

7 a fol. 8 sa fol. 27), minghajr ma tidhol fil-mertu tal-fatturi nnifishom,
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difficilment tista’ tirnexxi |-e¢¢ezzjoni tas-socjeta konvenuta, ladarba I-
pretensjonijiet tas-socjeta attrici jirrigwardaw xoghol imwettaq wara |i s-
socjeta konvenuta giet imwaqqgfa. Galadarba s-socjeta konvenuta giet
imwaqgqfa fis-26 ta’ Ottubru, 2011, minn dak il-mument, hija akkwistat il-
personalita guridika taghha u ghalhekk meta Llaneza kien gieghed
jikkorrispondi mal-uffi¢jali tas-socjeta attri¢i wara dik id-data, tabilhaqq I-
istess socjeta konvenuta kienet issa parti materjali fil-kuntratt li ghalih is-
socjeta attri¢i gieghda tippretendi hlas. Kwindi nholoq ir-rapport guridiku
mehtieg — dak kuntrattwali - li rradika r-relazzjoni guridika mehtiega
sabiex is-socjeta attrici tkun tista’ tressaq il-pretensjonijet taghha fil-

konfront tas-soc¢jeta konvenuta.

15. Huwa minnu li l-prezunzjoni hija li persuna tkun gieghda tikkuntratta

fisimha personali, izda kif inghad drabi ohra:

“Jispetta lill-gudikant li jizen ic-cirkostanzi ta’ kull kaz biex jasal
ghall-konvinciment jekk kellux jew le ikun apparenti illi xi parti
kienet ged tidher in rapprezentanza ta’ haddiehor. Certi kazijiet
huma owvji, ohrajn mhux dagshekk owvji. Fejn hemm dubbju
pero’, wiehed kellu jipprezumi illi I-persuna li ged tikkontratta
kienet hekk qed taghmel fisimha proprju”.

(Ara s-sentenza ta’ din il-Qorti fil-kawza fl-ismijiet Lawrence Formosa et
nomine v. Silvio Felice, deciza fis-6 ta’ Ottubru, 1999.) Konsidrat |i |-
fatti tal-kaz in ezami juru li wara s-26 ta’ Ottubru, 2011, ix-xoghlijiet

ezegwiti mis-socjeta attrici appellata kienu geghdin jigu kkommissjonati
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lilha fisem u fl-interess tas-socjeta konvenuta, din il-Qorti m’ghandha I-
ebda dubju li Llaneza kien gieghed jikkuntratta fisem is-socjeta appellanti
u f'dan is-sens, ma ssib xejn x’tic¢censura fid-decizjoni tal-Ewwel Qorti fejn

gieset li s-socjeta konvenuta kienet il-legittima kontradittrici.

16. Tant I-istess I-ewwel aggravju, is-socjeta konvenuta tilmenta i fir-
rigward tas-sub-fund prospettat, FCS L/S Plus Fund, is-servizz kien
gieghed jintalab minn entita jew terzi persuni. Hija ssostni li -Ewwel Qorti
waqghet f’kontradizzjoni meta qalet: “Li kieku din is-sub-fund gie varat,
is-Sicav kienet tkun responsabbli ghall-hlas ta’ din il-fattura ghan-nom tal-
istess sub-fund. Ladarba s-sub-fund FCS MA baqa’ ma giex varat, u r-
raguni jaghtiha Dominique Lecocq, minhabba d-dizgwid li kien hemm I-
FCS u s-soc¢jeta konvenuta, u dan ma giex ikkontestat mis-socjeta
konvenuta, allura anki t-tieni ec¢ezzjoni preliminari ghandha tfalli.” Peress
li ladarba s-sub-fund jigi varat, is-SICAV kien ser ikun responsabbli ghall-
hlas, ma jistax ikun li jekk is-sub-fund ma kienx iffurmat, is-SICAV baga’
jinzamm responsabbli. Kwindi ssostni li hija FCS AM li talbet is-servizzi
li ghandha thallas il-fattura relattiva (13013), peress li lil hinn minn kull
dizgwid li seta’ nqala’ I-ftehim mas-socjeta attrici, kien li kellha tithallas

mill-istess sub-fund u dan kif jirrizulta mill-korrispondenza esebita in atti.
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17. Jibda billi jigi osservat illi, mill-atti jirrizulta li ghalkemm kien hemm
korrispondenza dwar il-holgien ta’ sub-fund gdid taht il-Professional
Investor Fund (jew Umbrella Fund) Audentia Capital SICAV plc, minn
¢ertu Daniel Alonso-Pulpon, Managing Director ma’ FCS Asset
Management, fejn l-ispejjez sabiex titwaqqgaf I-istess sub-fund jigu
indirizzati lill-istess fund (ara Dok. AUD 3 a fol. 137), jidher li I-istess
Llaneza kien huwa stess gieghed ukoll iheggeg lis-socjeta attrici f'dan is-
sens. (ara Dok. AUD 4 a fol. 139). Sahansitra fil-korrispondenza li
ghaddiet bejn il-partijiet kien hemm dik bit-titolu “Another Sub-Fund of
Audentia Capital SICAV plc” (ara Dok. AUD 5 a fol. 142). |zda Llaneza
certament ma jistax jghid li din kienet materja purament ta’ terzi ,meta
kien huwa stess qieghed jikkorrispondi mal-uffi¢jali tas-socjeta attrici
sabiex jippro¢edu bl-inkartament mal-MFSA (ara fol. 149 tal-process) fir-
rigward tal-istess sub-fund. Kwindi ghalkemm il-ftehim jidher li tassew
kien li l-ispejjez marbuta mal-istess sub-fund jigu indirizzati lil dan is-sub-
fund, fin-nuqqas li tigi varata lI-imsemmija sub-fund, is-socjeta konvenuta
ma tistax tezimi ruhha minn kull responsabbilta, peress li x-xoghol li kien
gieghed isir mis-socjeta attri¢i, kien gieghed isir ukoll fuq inkarigu taghha
stess. F’'dan is-sens, ghalkemm ghal raguni differenti, din il-Qorti bhal ta’
gabilha, tqis li s-socjeta konvenuta hija |-legittima kontradittrici fir-rigward

ta’ din il-fattura. Isegwi li l-ewwel aggravju ma jirrizultax misthoqq.
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18. Fir-rigward tat-tieni aggravju tas-socjeta konvenuta appellanti fis-
sens li I-Ewwel Qorti kienet ukoll Zbaljata meta kkonkludiet li ma ngabitx
prova sodisfacenti sabiex issostni I-allegazzjonijiet taghha, dan meta |-
affidavit ta’ Llaneza, wiehed mid-diretturi tas-SICAV, Ii l|-appellanti
esebiet, qatt ma gie kontradett mis-socjeta appellata fkontro-ezami.
Tibga’ relevanti |-gurisprudenza c¢itata mill-Ewwel Qorti fir-rigward ta’
meta jkollok il-partijiet li jaghtu verzjonijiet kontrastanti, il-gudikant huwa
marbut li jifli I-atti sabiex jara jekk ikunx hemm provi li aktar isostnu t-tezi
ta’ naha milli tal-parti I-ohra. Hekk perezempju, l-appellanti taghmel
referenza estensiva ghax-xhieda ta’ Llaneza fis-sens |i Llaneza
jikkontendi li gatt ma kien mgharraf li kien hemm xi rati applikabbli ghal
servizzi addizzjonali, anzi I-ftehim isostni li kien biss dwar il-flat rate, u ma
kellhomx jithallsu fees ghall-bidliet. Min-naha l-ohra, kif inghad mill-
Ewwel Qorti, Dominique Lecocq da parti tas-socjeta attrici, baqa’ jinsisti
li s-so¢jeta konvenuta kienet taf |i kellha thallas ghax-xoghlijiet
addizzjonali u dan skont rati differenti (li huwa fisser li jvarjaw bejn €100
u €250 fis-siegha) skont jekk ix-xoghol kienx imwettag minn junior

associate jew senior associate.

19. Fil-fehma ta’ din il-Qorti I-punt tat-tluqg ghandu jkun mill-fatt
inkontestat li |-ftehim originali kien li kellha tigi applikata flat rate sabiex
titwaqqgaf is-socjeta konvenuta. Kif inghad qgabel, is-socjeta konvenuta

twaqqgfet fis-26 ta’ Ottubru, 2011, mentri giet licenzjata fl-ahhar tas-sena
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2011 (ara xhieda ta’ Elaine Bonnici in rapprezentanza tal-MFSA a fol 88
u fil-fatt mis-sit tal-MF SA tirrizulta licenzjata sa mis-7 ta’ Dicembru, 2011).
Skont il-fatturi mahruga mis-socjeta attrici, jirrizulta li hija ghamlet sena
shiha tahdem ghas-socjeta konvenuta, wara li din twaqgfet. Huwa
prin¢ipju fundamentali li omnis labor optat praemium sakemm ma
jirrizultax il-kuntrarju. Dan jinsab ribadit fil-gurisprudenza taghna meta
nghad li: “kull xoghol ghandu jigi mhallas” u li “ma hemmx dubju li wiehed
ma jistax jassumi l-attur irrinunzja  ghall-pagament” (Vol.
XXXVIII.pt.ll.pg.568). Hekk ukoll, kif inghad aktar recentement minn din
il-Qorti fis-sentenza taghha tat-2 ta’ Marzu, 2010, fl-ismijiet Nicky Saliba

v. Kunsill Lokali tan-Nadur:

“Ma jistax ikun qatt dubitat in linea ta’ principju illi, sakemm il-
prestazzjoni ma tkunx wahda gratuwita, min jippresta s-servizzi
tieghu taht kwalsiasi forma, ghal vantagg ta’ haddiehor, hu
intitolat li jigi retribwit. Dan in omagg principju illi omnia labor,
optat premium.”
(Ara wkoll is-sentenza fil-kawza fl-ismijiet Nutar Dr. Remigio Zammit
Pace v. Sunrise Park Hotels Ltd. (C 2587) u Paul Debono ghal kull

interess li jista’ jkollu, deciza mill-Qorti tal-Appell (Sede Inferjuri), fl-20

ta’ Novembru 2009.)

20. Kwindi, ghalkemm ma jirrizultax li kien hemm ftehim bil-miktub
dwar ir-rati li bihom is-socjeta attri¢i kellha tithallas ghal dan ix-xoghol

addizzjonali, is-soc¢jeta konvenuta ma tistax tippretendi li dan ix-xoghol
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kollu li twettaq fug medda ta’ sena, sar b’'mod gratuwitu. Wara kollox,
langas jista’ jinghad li s-socjeta konvenuta kienet sorpriza bil-
pretensjonijiet attrici, meta wiehed jikkonsidra li I-ewwel zewg kontijiet
inhargu fMarzu 2012, mentri mill-korrispondenza tad-19 ta’ Lulju, 2012,
(ara fol. 191) jirrizulta ¢ar li kien sar diskors bejn ir-rapprezentanti tal-
kontendenti fil-kawza, fis-sens li s-socjeta attri¢i kienet gieghda
tippretendi hlas ghax-xoghol addizzjonali mwettaq minnha, kif ukoll
risposta skjetta fis-sens “We have had to spend a lot of time doing these
changes and you have been advised that this is not a free service.” (fol.
190) Wara din il-korrispondenza, is-socjeta konvenuta baqghet tinkariga
lis-soc¢jeta attrici b’diversi xoghlijiet. Dawn il-provi jikkorroboraw il-
verzjoni attrici. Ghalhekk minkejja n-nuqqas ta’ ftehim formali bejn il-
kontendenti fil-kawza dwar ir-rati li kellhom jigu applikati ghax-xoghlijiet
addizzjonali, jibga’ veljanti I-principju li min jahdem ikun gieghed jaghmel
dan bil-fehma li ser jithallas, fin-nuqqas ta’ prova ¢ara li dak ix-xoghol kien
gieghed jitwettaq gratuwitament. Prova fdan is-sens ma tressqitx da
parti tas-socjeta appellanti. Kwindi jigi osservat li ghalkemm huwa minnu
li ma sar I-ebda kontro-ezami ta’ Llaneza, min-naha |-ohra jista’ jinghad li
tressqu provi aktar kredibbli jew attendibbli li jsostnu t-tezi tas-socjeta
attrici appellata. Isegwi li din il-Qorti ma ssib xejn Xx'ticcensura fl-
apprezzament tal-provi mwettaq mill-Ewwel Qorti u jsegwi li langas dan

it-tieni aggravju ma jista’ jintlaga’.
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21. Imiss li jigi trattat it-tielet aggravju, dak fejn is-soc¢jeta konvenuta
appellanti ssostni li I-uniku ftehim bejn il-partijiet kien dak dwar il-flat fee
ta’ €24,000 li Llaneza hallas sabiex isiru x-xoghlijiet kollha relatati mat-
twaqqif tas-socjeta appellanti. Fin-nuggas ta’ ftehim ¢ar bil-miktub, I-
ewwel dubju li jgum huwa x’kien il-hsieb wara I-ftehim meta nghad li kellha
tithallas il-flat fee ta’ €24,0007? Liema kien ix-xoghol miftiehem li kellu jigi

mwettaq ghal din ir-rata?

() Hija I-fehma ta’ din il-Qorti li ladarba kien ovvju li s-socjeta konvenuta
kellha titwaqqgaf hawn Malta, mela kellu jsegwi li I-ewwel fattura DOMO7
ta’ €245.79 li titratta d-Domiciliation for the period 26 October — 31
December, 2011, kellha tkun parti mill-imsemmi ftehim u ghalhekk
fdan is-sens, tagbel mas-socjeta konvenuta appellanti li s-socjeta

attri¢i mhix gustifikata titlob dan il-hlas.

(I1) Inkwantu ghat-tieni fattura AD-07 ghal €1,000 rapprezentanti
Director fees ghall-istess perjodu, mill-korrispondenza li nharget da
parti tas-socjeta konvenuta, jirrizulta li kien hemm acécettazzjoni fdan
ir-rigward (ara fol. 188) isegwi li din il-Qorti ma tarax raguni valida ghala
s-socjeta konvenuta kellha terga’ tmur lura minn dak li hija kienet

accettat bhala dovut.
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() Inkwantu ghall-fattura li ggib referenza 13002 li kienet
tirrapprezenta “Miscellaneous services” bhal dawk ta’ “Compliance”,
Jjigi osservat li dawn ix-xoghlijiet li twettqu bejn is-27 ta’ Ottubru, 2011
u I-15 ta’ Novembru, 2012, jinkludu fost affarijiet ohra, partita fejn
jinghad “Collected Licence from MFSA” fid-9 ta’ Dicembru, 2011. Fil-
fatt kif inghad qabel, din il-licenzja nharget mill-MFSA fis-7 ta’
Dicembru, 2011. Apparti li huwa x’aktarx logiku li I-licenzja tas-SICAV
ghandha titqies bhala parti essenzjali mit-twaqqif tal-istess SICAV, mill-
korrispondenza bejn il-kontendenti fil-kawza jirrizulta ¢ar li meta kienu
ghadhom fil-bidu tan-negozjati fApril 2011, kien hemm imsemmija
wkoll I-MFSA registration, (ara fol. 130) li allura tkompli tikkonvinéi il
din il-Qorti li x-xoghol li kien gieghed isir mis-socjeta attrici qabel din id-
data kellu jkun ukoll kopert bil-flat fee ta’ €24,000. Meta wiehed iqis li
dawn jghoddu madwar seba’ sighat, konsidrat li mit-total tal-kont, ir-
rata medja f'dan il-kaz hija ta’ madwar €178.23 (Vat inkluz), ifisser li

ghandu jsir thaqqis ta’ €1,247.60.

(IV) Dan ir-ragunament ma japplikax fil-kaz tal-fattura 13007, ghall-
ammont ta’ €5,756 ghall-pariri u servizzi ohra variji li jkopri I-perijodu 13

ta’ Frar, 2012 sal-14 ta’ Dicembru, 2012.

Pagna 35 minn 42



App. Civ. 194/15/1

(V) Inkwantu ghall-fattura numru 13008, ghandu japplika I-istess
principju adottat fparagrafu (lll) fis-sens li dawk is-sighat li ghalihom is-
socjeta attri¢i gieghda tippretendi hlas taghhom meta s-socjeta
konvenuta kienet minghajr licenzja tal-MFSA ghandhom ukoll
jitnaggsu. F’dan il-kaz, seba’ sighat xoghol (jew ahjar 7.25) konsidrat
li r-rata medja fil-kaz ta’ dan il-kont hija ta’ madwar €185.35 (Vat inkluz),

ghandu jithaggas I-ammont ta’ €1,343.77 minn dan il-kont.

(VI) Ma hemm l-ebda bidla mehtiega fuq il-fattura bin-numru 13012,
peress li x-xoghlijiet hemm elenkati kollha saru wara I-hrug tal-licenzja

tal-MFSA.

Dan ifisser li ghandu jitnaqqas [-ammont ta’ €2,837.16, mill-ammont pretiz

ta’ €50,375.72, li jwassal ghall-bilan¢ ta’ €47,538.56.

22. Is-socjeta konvenuta appellanti tishaq li skont kif inghad mill-Ewwel
Qorti, kien jispetta lis-socjeta attri¢i sabiex tipprova I-kreditu li gieghda
tippretendi I-hlas tieghu, izda minkejja diversi mistoqgsijiet dwar il-kwistjoni
tar-rati adottati minnha, baga’ ma Jie esebit |-ebda dokument jew
korrispondenza li jixhdu li kien hemm xi ftehim dwar rati. Tilmenta |i |-
Ewwel Qorti Zbaljat meta qieset ix-xhieda ta’ Lecocq bhala aktar

attendibbli minn dik ta’ Llaneza. Wara kollox, dan jinsab ikkonfermat mix-
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xhieda ta’ Omar Schembri fis-sens li sa fejn jaf hu set-up fees biss kienu
gew diskussi. Tixhet dubju wkoll fuq kif inhadmu I-kontijiet, fejn apparti I-
ammont ta’ sighat jinghad li nhadmu, ¢ertu xoghol amministrattiv gie

fatturat b’rati esagerati.

23. Kif inghad fis-sentenza ta’ din il-Qorti tas-6 ta’ Mejju, 2011, fil-

kawza fl-ismijiet Perit John Gambina v. Fithome Ltd. fejn inghad hekk:

“

. mhux bil-fors ftehim kummercjali jrid ikun bil-miktub ad
validitatem. (ara Artikolu 1233 Kap 16). Inoltre I-prova ta’ I
ezistenza ta’ ftehim simili tista’ ssir b’'mezzi ohra u |-prova ta’
dan il-ftehim trid issir minn min jallega l-ezistenza tieghu. II-
prova tista’ ssir b’xhieda jew mezzi ohra skont il-Kodici ta’
Procedura. II-Qorti trid timxi fuq is-soliti kriterji ta’ kredibilita’,
konsistenza u verosimiljanza tax-xhieda fuq bazi ta’ bilanc ta’
probabilitajiet li huwa sufficjenti Fkawza civili.”

Huwa minnu li fil-kaz in ezami jirrizulta ¢ar il-ftehim dwar ir-rata li kellha
tithallas ghat-twaqqif tal-kumpanija konvenuta, izda ma hemmx prova
skritta ta’ ftehim dwar rati ghax-xoghlijiet addizzjonali. Madankollu,
filwaqt li s-socjeta konvenuta ma tichadx li s-socjeta attri¢i wettqet ix-
xoghol li jinsab elenkat fil-fatturi annessi mar-rikors promotur, tikkontesta
li fl-ewwel lok ma kienx hemm ftehim dwar rati u f'kull kaz ir-rati huma
esagerati. Kif inghad qgabel, il-prezunzjoni hija li x-xoghol li persuna
twettaq ikun bil-ghan li jithallas ghalih u mhux li dan ikun gieghed isir
gratuwitament. Tressqu diversi xhieda li effettivament xehdu li wara li s-

soc¢jeta konvenuta twaqqgfet u giet licenzjata, is-socjeta attri¢i baqghet
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taghmel xoghol addizzjonali. Bizzejjed issir referenza ghax-xhieda ta’
Elaine Bonnici mill-MFSA (ara fol. 88) u fix-xhieda li nghatat in kontro-
ezami mill-istess Omar Schembri tikkonferma li s-socjeta attrici wettget
ukoll xoghol ta’ post licensing ghas-socjeta konvenuta (ara fol. 260 u 270)

u ghall-korrispondenza kopjuza li ghaddiet bejn il-kontendenti fil-kawza.

24. Kwindi, ghalkemm ma jirrizultax ftehim bil-miktub dwar ir-rati pretizi
mis-socjeta attrici, din il-Qorti m’ghandha I-ebda dubju li x-xoghol
addizzjonali twettaq. Kien ukoll fl-interess tas-socjeta konvenuta li thares
l-interessi taghha, billi tistharreg ir-rati ta’ hlas ghax-xoghol addizzjonali li
hija nkarigat lis-socjeta attri¢i minn qabel. Hekk kif huwa minn ewl id-
dinja |-pretensjoni tal-appellanti li x-xoghol imwettaq mill-attrici fuqg medda
ta’ aktar minn sena jibqa’ kopert bir-rata originali ghat-twaqqif tal-
kumpanija, langas huwa kredibbli li I-appellanti baqghet tgabbad lis-
socjeta attrici x-xoghol addizzjonali minghajr ma tat gies dwar kemm kellu

jkun il-hlas ghal dak I-istess xoghol.

25. Kif inghad fis-sentenza ta’ din il-Qorti (Sede Inferjuri) tal-15 ta’
Novembru, 2006, fil-kawza fl-ismijiet Paul Aquilina et v. Anthony Pavia

et:

‘(1) Fejn jezisti kuntrast fug ix-xoghlijiet ezegwiti jinkombi
fuq l-attur il-piz li jipprova I-entita’ u |-konsistenza taghhom;
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(2) Inversament, |-oneru li |-valur tax-xoghlijiet huwa
esagerat jew eccessiv jaggrava fuq il-konvenut li jressaq
din l-allegazzjoni b’ difiza kontra t-talba ghall-hlas tal-
kreditu pretiz jew ta’ kull bilanc tieghu...” (enfasita’ din il-

Qorti).

Li gara fil-kaz in ezami, huwa li wara li I-prova mressga mis-socjeta attrici
appellata giet ribattuta mill-prova mressqa mis-socjeta konvenuta
appellanti, I-Ewwel Qorti kienet konvinta mill-verzjoni tas-soc¢jeta attrici
appellata. Tenut kont tal-fatt li ma rrizultat ebda raguni valida sabiex din
il-Qorti tiddisturba I-apprezzament tal-provi li sar mill-Ewwel Qorti, li
kienet hi li semghet il-provi, din il-Qorti hi tal-fehma li, salv ghal dak i
nghad qabel, m’ghandhiex tbiddel mill-konkluzjoni milhuga mill-Ewwel
Qorti fdan ir-rigward. Wara kollox, ghalkemm ir-rapprezentant tas-
socjeta attri¢i jispjega li r-rati ghax-xoghol kienu jvarjaw bejn 100 ewro u
250 ewro kull siegha, skont jekk ix-xoghol kienx ikun imwettaq minn junior
associate jew senior associate, (ara fol. 113) is-soc¢jeta konvenuta la
ressget prova ta’ dak li hija tqis bhala rata ragonevoli ghax-xoghol
addizzjonali mwettaq u langas talbet xi perizja, sabiex tkun tista’
tistabbilixxi |-estent tax-xoghol imwettaq u taghti r-rati tas-suq adattati
ghall-istess xoghol. Ladarba s-soc¢jeta konvenuta appellanti kienet
gieghda tikkontesta r-rati bhala esagerati, kellha tipprova dak li nghad
minnha. Fin-nuqqgas, dan l-argument fdan l-aggravju ma jistax jirnexxi,

salv dak it-tnaqqis li jirrizulta gusitifikat, kif spjegat gabel.
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26. Jonqos li jigi trattat I-ahhar aggravju, dak fejn is-soc¢jeta konvenuta
appellanti tiimenta li hija soffriet danni minhabba Zbalji li ttiehdu mis-
socjeta appellata. Ma’ dan l|-aggravju, is-soc¢jeta konvenuta appellanti
torbot il-fatt li s-socjeta attrici appellata kienet offriet skont sostanzjali ta’
€21,973.68, li fil-fehma taghha huwa indikattiv li jew (i) ir-rati imposti mis-
socCjeta attrici appellata kienu esagerati, jew (ii) li s-socjeta appellata
kienet irrikonoxxiet li ¢ertu ammonti mill-bilan¢ finali kellhom jingatghu
akkont tal-izbalji li twettqu da parti taghha fit-thejjija tad-dokumenti
kostitutivi tas-SICAV. F’dan is-sens issir referenza ghax-xhieda ta’

Llaneza u ta’ Omar Schembiri.

27. Ghandu jinghad illi minn harsa tal-provi in atti, ma jirrizultax li s-
socjeta attrici appellata wettqet zball fl-inkarigu moghti lilha. Fix-xhieda
ta’ Llaneza ssir referenza ghall-korrispondenza esebita in atti mahruga
minn Omar Schembri (Dok. AUDS8 a fol. 176) fejn ressaq certu mistogsijiet
dwar l-offering supplement tal-Audentia World Equity Fund u kif kellu jsir
il-hlas tal-fees relattivi bhala prova ta’ technical error. Madankollu, hija I-
fehma ta’ din il-Qorti li din il-mistogsija ta’ Schembri hija ntiza li titlob
kjarifika u bl-ebda mod ma jista’ jinghad li tixhed xi zball jew nuggas da
parti tas-socjeta attrici appellata. Din il-fehma tal-Qorti tinsab korroborata
mix-xhieda moghtija mill-istess Schembri quddiem |-Ewwel Qorti (ara fol.
241-242 tal-process). Huwa minnu li s-socjeta attri¢i appellata kienet

offriet skont sostanzjali ta’ €21,973.68, (ara fol. 116) izda din |-offerta
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kienet ¢ara fis-sens li kienet marbuta mal-kundizzjoni li jsir il-hlas fi zmien
ghoxrin gurnata, xi hada li hija komuni li ssir fejn ikun hemm rapport
kummercjali bejn negozjanti, f'tentattiv li jintlahaq ftehim sabiex jigu evitati
proceduri legali. Inoltre, jirrizulta wkoll li tali skont kien gieghed jinghata
tant id-diskrezzjoni tas-socjeta attrici u mhux bhala xi ammissjoni li kien
twettaq xi zball. Tibga’ relevanti l-osservazzjoni tal-Ewwel Qorti, inkwantu
jekk kemm-il darba s-socjeta konvenuta appellanti riedet tirreklama d-
danni, kien ikun indikat li tressaq procedura ta’ rikonvenzjoni. lzda fi
kwalunkwe kaz, min jirreklama d-danni konsegwenza ta’ nuqqas ta’
twettiq tal-obbligazzjoni kif imiss, jew dewmien fit-twettiq taghha, jehtieg
li jressaq prova mhux biss tad-danni, izda wkoll tar-rabta kawzali bejn |-
allegat ghemil negligenti u d-danni konsegwenzjali, prova ohra niegsa

mill-atti tal-kawza. Ghalhekk dan I-aggravju ser jigi wkoll mi¢hud.

Decide

Ghal dawn ir-ragunijiet kollha, din il-Qorti tilga’ l-appell tas-socjeta
konvenuta f'parti u ghalhekk filwaqt li tilga' t-talbiet attri¢i, tirriforma s-
sentenza tal-Prim’Awla tal-Qorti Civili tal-21 ta’ Frar, 2018, fil-kawza fl-
ismijiet premessi, billi tiddikjara li s-soc¢jeta konvenuta hija debitri¢i versu
s-somma ta’ sebgha u erbghin elf, hames mija tmienja u tletin ewro, u

sitta u hamsin ¢entezmu (€47,538.56), flimkien mal-imghax legali mid-
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data ta’ kull fattura sad-data tal-hlas effettiv; tikkundanna u
konsegwentement tordna lis-socjeta konvenuta thallas lis-socjeta attrici
s-somma ta’ sebgha u erbghin elf, hames mija tmienja u tletin ewro, u
sitta u hamsin ¢entezmu (€47,538.56), flimkien mal-imghax legali mid-
data ta’ kull fattura sad-data tal-hlas effettiv. Bl-ispejjez taz-zewq istanzi
jingasmu inkwantu ghal sehem minn ghaxra (}/10) mis-socjeta attric¢i u

disgha minn ghaxra (%10) jithallsu mis-socjeta konvenuta appellanti.

Mark Chetcuti Joseph R. Micallef Tonio Mallia
Prim Imhallef Imhallef Imhallef

Deputat Registratur
rm
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